INFORME ECONOMICO

ENERO 2024

Informe elaborado por la Direccién Ejecutiva de Estudios Econémicos

En enero los mercados financieros internacionales continuaron
enfocados en ajustar sus expectativas sobre el inicio de recorte de tasas
de interés de los bancos centrales de los paises industrializados. Las
sorpresas econdmicas positivas en EE.UU. y los repuntes inflacionarios
en varios paises redujeron el espacio para que los bancos centrales
puedan recortar sus tasas en marzo, como prevefa el mercado. Los
temas geopoliticos continuaron causando incertidumbre por sus
posibles consecuencias economicas.
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Coyuntura Internacional

Mercados Internacionales

El 2024 es un afio en el que continuard el ajuste a la baja de la
inflacion, pues el proceso fue constante pero gradual durante 2023. Ya
en diferentes foros durante el sequndo semestre del afio pasado, los
banqueros centrales habian advertido que la inflacion sélo alcanzarfa
las metas establecidas en sus respectivos paises hasta 2025, y que
este proceso no serfa lineal sino que podria presentar altibajos. En
consecuencia, los mercados tienen una alta incertidumbre sobre el
inicio de los recortes de tasas de interés de los bancos centrales de los
paises industrializados y las magnitudes de los mismos, pues subyace el
temor de que se equivoquen en sus decisiones, lo que serfa, en cualquier
(aso, Muy costoso para la economia mundial.

Fiduciaria Davivienda S.A.

Durante el mes se conocieron datos para un grupo importante de
variables, entre ellas, el crecimiento econdmico del 4123 de China
(5.2%), EE.UU. (3.3%) y la Union Europea (0.0%), entre otros paises. LI |
Se continud evidenciando la resiliencia de diferentes economias '

emergentes y desarrolladas, en especial a estadounidense. Tal como 18.68 - 0.7%
lo resaltd el Fondo Monetario Internacional en la actualizacion de sus
proyecciones, la probabilidad de que haya una recesién se ha reducido
pues los riesgos al crecimiento global estdn mds balanceados. El FMI
espera que la economia mundial crezca 3.1% en 2024 y que la inflacion
global descienda hasta 5.8%.
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Los bancos centrales de los paises industrializados mantuvieron sus
tasas de interés sin cambios y, aunque conservan su cautela en la
mayoria de los casos modificaron su lenquaje para indicar que el paso
mds probable serd el de recorte de tasas en los préximos meses. La
mayoria de los bancos centrales de los paises emergentes, por otra
parte, continuaron reduciendo sus tasas de interés mientras que otros
mantuvieron sus tasas sin cambios. La FED de EE.UU. mantuvo su tasa
de interés en el rango 5.25%-5.50% y el mercado espera que inicie su
recorte de tasas en la reunién de mayo.

Las materias primas presentaron comportamientos divergentes
influenciadas por factores macroeconémicos y politicos globales y
microeconémicos de oferta y demanda de estos productos en los
mercados internacionales. Por lo tanto, mientras que los metales
se desvalorizaron debido a las preocupaciones que existen sobre la
economia China, el petr6leo se apreci6 por el temor de un escalamiento
del conflicto en el Medio Oriente. I petroleo Brent gand 9.11% en el
mes, cerrando en USD 82.74 USD/barril.
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Actividad Econdmica

El Danereveld quelaactividad econémica creci6 2.3% anual en noviembre de
2023, un cambio de tendencia frente a las variaciones negativas registradas
en los tres meses anteriores. En términos secuenciales, la variacion del mes
frente a octubre pasado -de la serie ajustada por estacionalidad y efecto
calendario- fue de 0.9%, un cambio de direccion al terreno positivo en
relacion con la lectura de -1.1% alcanzada el mes anterior.

Dado este resultado, el crecimiento de la actividad econdmica de noviembre
se posiciona como el tercero mejor de 2023, superado solo por los obtenidos
en enero y febrero, cuando a pesar de la desaceleracion la actividad
econdmica, se contd con un efecto base que facilitd la lectura positiva, iqual
que ocurrid en el pendltimo mes del afio.

De acuerdo con la entidad de estadisticas, las actividades primarias fueron
las que tuvieron el mejor desempefio durante el undécimo mes del afio
anterior, con una variacion anual de 8.4%, sequidas de las actividades
terciarias (2.6%), mientras que las actividades secundarias se contrajeron
3.9% anual este mes. En este sentido, las actividades terciarias tuvieron su
mayor crecimiento desde mayo de 2022, las terciarias desde junio pasado,
mientras que el resultado de las actividades secundarias fue el mejor de los
(ltimos seis meses.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
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demanda en firme para la realizacién de transacciones.

De esta manera, el crecimiento de la actividad econémica en lo que va del
afio (enero-noviembre de 2023) acumula 1%, sustentado en las variaciones
de 2.9% en las actividades primarias, de -3.9% en las actividades
secundarias y de 1.8% en las actividades terciarias.

El resultado observado este mes se ubicd por encima de la expectativa
promedio delos analistas (1.29%), de acuerdo con el sondeo de Bloomberg.
Asi mismo, estuvo ligeramente por debajo de nuestra prevision publicada
en el informe de actividad econdmica del mes de diciembre (2.7%), lo
que nos permite mantener la estimacion de crecimiento de 1.1% del PIB
para 2023.

De cara a 2024, estimamos un crecimiento débil del PIB, en torno a 1.3%,
en linea con una economia que continuara con menores pero atn elevadas
tasas de interés, lo que se manifestard como un efecto de contencion en la
demanda interna.
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Inflacion

La inflacién mensual en diciembre, medida por el Indice de Precios al
Consumidor, fue de 0.45%, lo que representd una inflacién anual de
9.28%. l resultado de la inflacién en diciembre se explico, en gran
medida, porla fuerte contribucién positiva del alojamiento y los servicios
publicos, restaurantes y hoteles, junto con transporte. Es importante
resaltar que la division de alimentos y bebidas no alcohélicas presento
una contribucién negativa por sequndo mes consecutivo.

Para enero proyectamos una inflacion mensual de 0.98%, reduciendo
la inflacion anual de 9.28% en diciembre a 842% en enero. En
consecuencia, la tendencia sequirfa siendo bajista en la inflacion anual.
Esperamos contribuciones positivas en las tarifas de los arriendos
(indexacion a la inflacion del afio 2023) y en el servicio de electricidad,
proyectamos una presion positiva por alzas en los precios de las
carnes, frutas y lequmbres y prevemos una fuerte variacién positiva en
transporte por el incremento en el precio de la gasoling, las tarifas de

transporte publico y los peajes.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacién de transacciones.
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Politica Monetaria

En cuanto a la decision de politica monetaria, el Banco de la Reptblica
redujo su tasa de interés en 25 pbs, hasta un nivel de 12.75%. La
decision no fué unanime pues cinco miembros de la Junta Directiva
apoyaron la decision tomada, mientras que, otros dos votaron a favor
de reducir la tasa de interés en 50 pbs. En su comunicado, el Emisor
destac que el descenso de la inflacion de diciembre estuvo en linea
con las proyecciones del equipo técnico, sin embargo, el gerente general
indicd que la entidad se mantiene cautelosa para minimizar el riesgo de
que la inflacion pueda repuntar en los préximos meses y se deba frenar
el proceso de normalizacién monetaria.
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Mercado Cambiario

La tasa de cambio fluctu6 en enero en un rango entre un mdximo de
(0P 3,966.50 y un minimo de COP 3,873.00 cerrando en COP 3,911.60
y presentando una devaluacion de 0.81%. La revaluacion de 1.05% del
ddlar DXY y las expectativas de un recorte de las tasas de interés del
Banco de la Repuiblica fueron fuerzas devaluacionistas, mientras que, la
apreciacion de 9.11% del petréleo Brent fue un factor revaluacionista.
La reduccidn de la perspectiva de la calificacion crediticia de Colombia
de ‘Estable” a ‘Negativa’ por parte de S&P Ratings, que comentamos en
el informe S&P cambi6 a negativo el outlook para Colombia, también
pudo ser un catalizador de la volatilidad observada durante el mes.

En el mercado se observd oferta de ddlares del mercado de derivados
y de inversionistas institucionales mientras que la demanda provino
principalmente del sector real y de inversionistas extranjeros. En cuanto
al monto negociado, en promedio se transaron USD 1,159.51 millones al
dia, siendo un voltimen superior al registrado en los Gltimos 12 meses
(USD 1,130.10 millones). En enero, el Banco de la Republica acumuld
reservas por USD 154.5 millones mediante su programa de subastas de
opciones put.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demds datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones

Yearly Breakdown

2.372.230

Mercado de Deuda Publica

Mientras que la curva de TES TF se valorizd 5041 pbs, en promedio,
siguiendo las expectativas de recortes de la tasa de interés del Banco de
la Repuiblica, la curva de TES UVR se desvalorizd 0.9 pbs, en promedio,
debido a las proyecciones de caidas en la inflacion, que hacen estos
titulos menos atractivos. Los TES TF 2033, referencia del mercado,
cerraron en 9.558%, con una caida en su tasa de interés de 51.9 pbs en
lo corrido del mes.

Los TES TF se valorizaron a pesar de la desvalorizacion de los bonos del
Tesoro y la reduccion de la perspectiva de la calificacion de Colombia.
La demanda de inversionistas institucionales en el segmento medio y
de extranjeros en la parte larga, sostuvieron estas ganancias. En los TES
UVR, por su parte, los inversionistas extranjeros y otros agentes locales
estuvieron liquidando posiciones a lo largo de la curva.
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Fondos de Inversion Colectiva de Renta Fija

En enero el mercado de renta fija en Colombia presentd valorizaciones
cercanas al 12% en los plazos mds cortos de la curva de rendimientos y
cerca de 20% en la parte larga, principalmente por la convergencia de la
inflacion y la expectativa de politica monetaria a finales de 2024.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones
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Fondo de Inversion Colectiva Superior

El Fondo de Inversién Colectiva Superior cerr6 enero con una duracion
que se ubicd en 0.314 aflos y presentd las siquientes rentabilidades:

( Fondo Rentabilidad EA Mensual |
FIC Superior 11,59%
FIC Superior- S1 11,45%
FIC Superior- S2 11,78%
FIC Superior- S3 12,06%
FIC Superior- $4 11,45%
FIC Superior- S5 11,56%
FIC Superior- S7 11,78%
L FIC Superior- S8 12,00% )

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacién de transacciones.
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La estrategia del fondo buscard disminuir la participacién de la liquidez
en un porcentaje cercano al 20%. Aumentar la duracion a cerca de 0.35
afos y aumentar la exposicion a la deuda privada principalmente en tasa
fija inferior a 1 afio, Aumentar la participacién en deuda publica al 6% del
valor del fondo.
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o . - Evolucién valor unidad dltimo
Fondo de Inversion Colectiva Rentaliquida vouiden valorunicad afimo ano
18,000,00 .
A cierre de enero el Fondo de Inversion Colectiva Rentaliquida tuvo una 3
duracion de 0.326 afios y present6 las siguientes rentabilidades: 700000 |
( . N E
Fondo Rentabilidad EA Mensual 1600000 =
FIC Rentaliquida 11,89% 2
15.000,00
Fl(: Rentall’qulda— R] 1 1,88% 1/07/2022 1/09/2022 1117203 1/01/2023 1/03/2023 1/05/2023 1/07/2023 1/09/2023 11172023 1/01/2024
FIC Rentaliquida- R2 11,88%
L FIC Rentaliquida- R3 12,10% ) La estrategia del fondo buscard disminuir la participacion de la liquidez

en un porcentaje cercano al 20%. Aumentar la duracion a cerca de 0.35
afos y aumentar la exposicion a la deuda privada principalmente en

Composicion por tipo de tasa tasa fija inferior a 1 afio, Aumentar la participacion en deuda piblica al
6% del valor del fondo.

62.4%

® Liquidez$ ® IBR = TF m IPC

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
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Fondo de Inversion Colectiva Consolidar

Respecto al Fondo de Inversién Colectiva Consolidar, cerr6 el mes de
enero con una duracion de 0.305 afos.

Fondo Rentabilidad EA Mensual
FIC Consolidar 11,82%

Composicion por tipo de tasa

1.0%

H Liquidez$ ® IBR = TF m [PC

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacién de transacciones.

Evolucion valor unidad ultimo aio
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La estrategia del fondo buscard disminuir la participacion de la liquidez
en un porcentaje cercano al 20%. Aumentar la duracion a cerca de 0.35
afos y aumentar la exposicion a la deuda privada principalmente en
tasa fija inferior a 1 afio, Aumentar la participacion en deuda publica al
6% del valor del fondo.

Fondo de Inversion Colectiva Daviplus Renta Fija Pesos

El Fondo de Inversién Colectiva Daviplus Renta Fija Pesos cerrd enero
con una duracion de 0.830 afios.

Fondo Rentabilidad EA Mensual
FIC Daviplus 18,27%
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Composicion por tipo de tasa indexada al 1BR e IPC inferior a 1 afo y tasa fija entre 2 y 3 afios.
Aumentar la participacion en deuda publica de mediano plazo en cerca
del 10% del valor del fondo.

Fondo de Inversion Colectiva Sequridad Bolivar

Fiduciaria Davivienda S.A.

El Fondo de Inversion Colectiva Sequridad Bolivar cerrd el mes de enero
con una duracion de 0.635 afios.

Fondo Rentabilidad EA Mensual
FIC Sequridad 80,35%
® Liquidez$ ™ IBR = TF m IPC Composicidn por tipo de tasa

Evolucion valor unidad dltimo afio
23.000,00

22.000,00
2.8%
21.000,00
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19.000,00
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La estrategia del fondo buscard disminuir la participacion de la liquidez
en un porcentaje cercano al 8%. Aumentar la duracion a cerca de 2,5

H liquidez$ ® TF UVR = Acciones
afios y aumentar la exposicion a la deuda privada principalmente

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
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Evolucién valor unidad dltimo afio Fondo Voluntario de Pension Dafuturo
135.000,00 <
130.000,00 Esta bl e E
S~ El Portafolio Estable, tuvo las siguientes rentabilidades a final de enero: a’
1000 Portafolio FVP Estable é
1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024 Remabllldad EA mensual 9’58%
Rentabilidad EA dltimo afio 12,21%

La estrategia del fondo es mantener la participacion de acciones locales
en alrededor de 78% del portafolio de inversiones, con una menor

participacion en el sector financiero teniendo en cuenta el incremento Composicion por tipo de tasa
en el gasto de provisiones y poco crecimiento de la cartera de créditos,
por el contrario, se tendrd una preferencia por acciones del sector de
generacion de energia favorecidas por la coyuntura de estabilidad
de tasas de intereses, y del sector de petroleo a través de Ecopetrol,
primando su liquidez. Se mantendré la participacién en liquidez y se
buscard la posicion en titulos de deuda publica con mayor duracion.

B Renta Fija Liquidez $

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
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y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
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Evolucidn valor unidad ultimo afio

17.000,00
16.500,00
16.000,00
15.500,00

15.000,00

—=
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La estrategia del fondo buscard disminuir la participacion de la liquidez
en un porcentaje cercano al 15%. Aumentar la duracién a cerca de 0.35
afios y aumentar la exposicion a la deuda privada principalmente en tasa
fija inferior a 1 afio. Mantendremos la exposicién en sintéticos de activos
de renta fija en dolares con duraciones inferiores a 180 dias.

(apital
El Portafolio Capital tuvo una rentabilidad para enero de:
Portafolio FVP Capital
Rentabilidad EA mensual 10,78%
Rentabilidad EA dltimo afio 13,66%

Composicion por tipo de tasa

B RentaFija = Liquidez$

Evolucién valor unidad dltimo afio
12.500,00

12.000,00
11.500,00

11.000,00
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La estrategia del fondo buscard disminuir la participacion de la liquidez en
un porcentaje cercano al 15%. Aumentar la duracion a cerca de 0.35 afios

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés

y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacién de transacciones.
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y aumentar la exposicion a la deuda privada principalmente en tasa fija Composicidn por tipo de tasa

inferior a 1 afo. Mantendremos la exposicion en sintéticos de activos de
renta fija en délares con duraciones inferiores a 180 dias.

Liquidez Délar

El Portafolio Liquidez Ddlar tuvo una rentabilidad para enero de:

Portafolio FVP Dafuturo Liquidez Délar
Rentabilidad EA mensual 36.07%
Rentabilidad EA dltimo afio -14,83%
m RentaFija = Liquidez $
Sobre el total del portafolio, la liquidez en moneda extranjera tuvo Evolucién valor unidad dltimo aio
una participacion del 100%. Para este portafolio, la estrategia se oo
enfoca en sequir el resultado de la Tasa Representativa del mercado. '
13.000,00
Renta Fija pesos
12.500,00
El Portafolio Renta Fija Pesos tuvo una rentabilidad en enero de: 1200000
1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024
Portafolio FVP Renta fija pesos ) P e o
jap La estrategia del fondo buscard disminuir la participacién de la liquidez en
il 0 . ./ -
bR il D858 un porcentaje cercano al 8%. Aumentar la duracion a cerca de 35 afios y
Rentabilidad EA dltimo afio 17,22% aumentar la exposicion a la deuda privada principalmente indexada al IPC

entre 1y 2 afios, y tasa fija entre 2 y 3 afios. Mantener preferencia por deuda
publica de mediano plazo en cerca del 50% del valor del fondo.

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través
del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés DAV'VIQND/\
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una

demanda en firme para la realizacion de transacciones. . ] Fidu(iaria ||

Fiduciaria Davivienda S.A.



SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

VIGILADO

>> Fondo Voluntario de Pension Dafuturo

Acciones Colombia
Por su parte, el Portafolio Acciones Colombia presentd una rentabilidad E
durante enero de; i
E
Portafolio FVP Acciones Colombia §
Rentabilidad EA mensual 93,94% &
Rentabilidad EA tltimo afio 11,07% Evolucién valor unidad ultimo afio
11.000,00
10.000,00
Composicion por clase de activo
1.4% 9.000,00

8.000,00
1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024
La estrategia del portafolio para el mes de febrero de 2024 es mantener

la participacion de acciones locales en alrededor de 93% del portafolio
de inversiones. Se tendrd una menor participacion en el sector
financiero teniendo en cuenta el incremento en el gasto de provisiones
y poco crecimiento de la cartera de créditos, por el contrario, se tendrd
una preferencia por acciones del sector de generacion de energia
favorecidas por la coyuntura de estabilidad de tasas de intereses, en
el sector inmobiliario y del sector de petréleo a través de Ecopetrol,
primando su liquidez.

m Liquidez$ = Accioneslocal = Inmobiliario

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través
del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés D/\V|VI€ND/\
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
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Acciones Global

El Portafolio Acciones Global tuvo una rentabilidad en enero de;

Portafolio FVP Acciones global
Rentabilidad EA mensual 38,39%
Rentabilidad EA dltimo afio -6,08%

Composicion por clase de activo

0.7%

94.9%

® Liquidez $ m Acciones = Liquidez USD

Evolucion valor unidad tltimo aiio

75.000,00

70.000,00

65.000,00

60.000,00

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

Elimpulso al alza en los mercados globales registrados en los dos ltimos
meses parecen tomarse una pausa, en la medida que los inversionistas
evaldan silos niveles de tesoros, las recientes valorizaciones del mercado
y las expectativas de politica monetaria estdn acordes con los mensajes
que envia la autoridad monetarias en Estados Unidos respecto a su
senda de tasa de interés. Por tal razén y ante una posible correccion del
mercado, para el mes de febrero de 2024, en este portafolio se tendrd
preferencia por la inversion en factores de quality y minima volatilidad,
manteniendo una posicionamiento regional con sesgo en Estados
Unidos, como estrategia defensiva sin disminuir la exposicion a acciones
internacionales en caso de una continuacion de la tendencia.

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones
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Renta Fija Global

Evolucién valor unidad tltimo afio

21.000,00
La rentabilidad observada en enero del Portafolio Renta Fija Global fue de:
19.000,00
. 18.000,00
Portafolio FVP Renta Fija Global
17.000,00
Rentabilidad EA mensual -29,00%
16.000,00
Rentabilidad EA dltimo afio -19,99% 110772022 1017203 11072023 11017204

Composicion por tipo de tasa

® Liquidez$ m Rentafija global

En febrero de 2024 se mantendrd la duracion cerca a 5,35 afios, con
preferencia por activos liquidos, asumiendo exposicién a riesgo de crédito
en emisores AAA de estados unidos, manteniendo una exposicion neutral
en la moneda.

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones
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Sostenible Global

Portafolio FVP Sostenible global
Rentabilidad EA mensual 19,13%

Evolucién valor unidad dltimo afio

El Portafolio Sostenible Global cerrd el mes de enero con rentabilidad de; ™20
11.500,00 W
11.000,00
i
10.500,00
Rentabilidad EA dltimo afio -1,40%

Composicion por clase de activo

64.1%

= Rentafija = Liquidez$ m Accionesglobal

SUPERINTENDENCIA FINANCIERA
DE COLOMBIA

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades.

VIGILADO

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacién de transacciones.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso
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Para el mes de febrero de 2024, el portafolio mantendrd una
participacion del 55% en renta fija y 40% en renta variable con una
posicion neutral en la moneda de acuerdo con su mandato de inversion.
Estas inversiones continuaran teniendo filtro positivo ambiental,
sostenible y de gobierno corporativo (ASG).

Diversificado Conservador

El Portafolio Diversificado Conservador en enero obtuvo una
rentabilidad de:

Portafolio FVP Diversificado Conservador
Rentabilidad EA mensual 16,77%
Rentabilidad EA tltimo afio 13,59%

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través
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Composicion por clase de activo
0.9%

Evolucion valor unidad tltimo a0

11.750,00
11.500,00
11.250,00
11.000,00
10.750,00

10.500,00

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

Para el mes de febrero de 2024, ante la fuerte de volatilidad de los
activos de riesqos, la estrategia del portafolio se centrard en incrementar
la participacin en renta fija local e internacional con mayor duracion,
con preferencia en titulos en tasa fija. En los activos de riesqo, en renta
variable internacional, se mantendrd la participacion, manteniendo una
rotacion defensiva entre el factor quality y minima volatilidad. Respecto a
las materias primas se sobreponderard el oro sobre otras materias primas,
en la medida en que prevalezcan los riesgos geopoliticos por el conflicto
en medio oriente.

Diversificado Moderado

El Portafolio Diversificado Moderado presentd en enero una
rentabilidad de:

Portafolio FVP Diversificado Moderado
Rentabilidad EA mensual 23,21%
Rentabilidad EA dltimo afio 3,69%

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacion y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades.

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacién de transacciones.
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Composicion por clase de activo
1.8%

10.6% '

® Rentafijalocal = Renta fijainternacional

m Liquidez $ Acciones global Materias primas

Evolucion valor unidad ultimo afio
14.250,00
14.000,00
13.750,00

13.500,00

13.250,00

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

Para el mes de febrero de 2024, ante la fuerte de volatilidad de los activos
de riesqos, la estrategia del portafolio se centrard en incrementar la
participacion en renta fija local e internacional con mayor duracion, con
preferencia en titulos en tasa fija. En los activos de riesgo, en renta variable
internacional, se mantendrd la participacion, manteniendo una rotacion
defensiva entre el factor quality y minima volatilidad. Respecto a las
materias primas se sobreponderard el oro sobre otras materias primas, en
la medida en que prevalezcan los riesgos geopoliticos por el conflicto en
medio oriente.

Diversificado Dinamico

En enero, el Portafolio Diversificado Dindmico presentd las siguientes
rentabilidades:

Portafolio FVP Diversificado Dinamico
Rentabilidad EA mensual 17,41%
Rentabilidad EA dltimo afio -2,98%

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones
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Composicion por clase de activo

m Rentafijalocal m Rentafija  ® Liquidez

Acciones global = Materias primas

Evolucion valor unidad tltimo afio
14.000,00

13.500,00
13.000,00
12.500,00

12.000,00

1/07/2022 1/01/2023 1/07/2023 1/01/2024

En el mes de febrero de 2024, la Estrategia de rotacion dindmica de activos
del portafolio tendrd una mayor exposicion en Oro y acciones internacionales,
menor exposicion en Renta Fija local, materias primas, activos inmobiliarios
globales, Renta fija internacional de grado de inversion como la de mayor
riesqo crediticio . £l portafolio igualmente mantendrd una posicién neutral

en liquidez.

Dafuturo es un Fondo voluntario de pensiones, diferente de los fondos obligatorios establecidos por la ley 100 de 1993. Las obligaciones de la Fiduciaria Davivienda S.A. son de medio y no de resultado, lo que
significa que se encarga de la gestion y administracion de los recursos, no obstante, no puede garantizar los rendimientos de dichas inversiones. La informacién y promocion de los productos se realiza a través

del Banco Davivienda S.A., gracias al contrato de red celebrado entre las dos entidades

Los datos y la informacion de este informe no deben interpretarse como una asesorfa, recomendacién o sugerencia por parte de Fiduciaria
Davivienda S.A. para la toma de decisiones de inversion o la realizacién de cualquier tipo de transaccion o negocio. Se pueden
presentar errores sobre los cuales Fiduciaria Davivienda S.A. no asume responsabilidad alguna, razén por la cual el uso

de la informacion aqui suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés
y demés datos que se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta ni una
demanda en firme para la realizacion de transacciones
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