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| - Gestion de Administracion

I.1 Recaudo: Como administradores de la cartera que respalda las emisiones de bonos
hipotecarios estructurados, consolidamos el recaudo de los pagos o abonos que los clientes
realizan mediante nuestra red de oficinas y canales virtuales, de esta manera estamos
cumpliendo con las responsabilidades adquiridas como administradores, tanto en el contrato

como en el prospecto.

A continuacion presentamos las cifras de los recaudos durante el segundo trimestre:

Abril

Recaudo Bonos |

Recaudo Bonos |l
Recaudo Bonos llI
Total

Mayo

Recaudo Bonos |

Recaudo Bonos I
Recaudo Bonos I
Total

Junio

Recaudo Bonos |

Recaudo Bonos I
Recaudo Bonos I
Total

$ 2.957.824.306,87
$ 293.822.740,27
$ 988.781.499,89
$ 4.240.428.547,03

$ 2.544.578.015,49
$ 327.624.504,12
$ 885.448.638,98
$ 3.757.651.158,59

$ 2.631.931.132,22
$ 268.819.467,07
$ 1.007.742.031,08
$ 3.908.492.627,37




I. 2. Pago de Bonos Estructurados:

Como lo manifiesta el prospecto y el contrato la liquidacion del valor a pagar a los
inversionistas se esta realizando en las fechas establecidas y se esta informando a Deceval
los cinco dias habiles anteriores al pago.

A continuacién presentamos los pagos realizados a los inversionistas durante el trimestre:

Mayo 19(Lunes): Pago Rendimientos Inversionistas Bonos hipotecarios |, del periodo
comprendido entre el 08 de Febrero de 2008 y el 08 de Mayo de 2008.

Abono a Capital UVR 37.500.000,0000
Total prepago del periodo UVR 11.655.000,0000
Intereses Pagados UVR 935.489,9400
Pago Total UVR 50.090.489,9400

Junio 03 (Martes): Pago rendimientos Inversionistas Bonos hipotecarios Il, del periodo
comprendido entre 22 de Febrero de 2008 al 21 de Mayo de 2008.

Abono a Capital UVR 4.685.676,8000
Total prepago del periodo UVR 495.200,0000
Intereses del Titulo UVR - 42.117,9864
Pago Total UVR 5.138.758.8100
Junio 23 (Lunes): Pago rendimientos Inversionistas Bonos hipotecarios lll, del periodo

comprendido entre 13 de Marzo de 2008 al 12 de Junio de 2008.

Abono a Capital UVR 13.648.462,2400
Total prepago del periodo UVR 2.216.528,0000
Intereses Pagados UVR 443.577,9807

Pago Total UVR 16.308.568,2207




I. 3. Comportamiento de la Calificacion de Cartera:

A continuacion relacionamos el comportamiento de la cartera por calificacién para el mes de
Junio de 2008, en el cual se observa que el 88,95% de la cartera total de las 3 emisiones

respaldo de bonos se encuentra en calificacion A.

EMISION |
CALIFICACION CANTIDAD SALDO
A 5.377 $86.585.835.694,55
B 486 $7.174.661.473,63
C 124 $1.958.604.236,84
D 31 $486.016.380,81
E 31 $550.609.074,17
EMISION Il
CALIFICACION CANTIDAD SALDO
A 1.216 $13.263.039.112,57
B 140 $1.635.054.523,19
C 46 $584.159.630,92
D 17 $180.792.893,00
E 3 $38.640.315,86
EMISION 1l
CALIFICACION CANTIDAD SALDO
A 2.292 $44.253.254.854,36
B 195 $3.725.061.725,04
C 20 $401.216.231,39
D 7 $165.953.718,23
E 3 $53.855.026,98




| . 4. Publicaciones:

Dentro de nuestra gestion de administradores con el fin de mantener a disposicion del
mercado la informacidén de bonos, estamos publicando en la pagina de internet, tal como lo

cita el contrato de administracion en el Literal D puntos 3, 4y 5, los siguientes informes:

1. Informe Mensual: Se publicé dentro de los primeros quince dias del mes siguiente al dltimo
corte, y contiene la informacion correspondiente al estado, el detalle del recaudo y el indicador
de mora de cada uno de los créditos pertenecientes a las emisiones |, Il y lll en el mes de
Abril, Mayo y Junio.

2. Informacion trimestral: Informe detallado de la gestion en administracién, cobranza y

custodia realizada en el segundo trimestre de 2008.

3. Informaciéon Permanente: Mantenemos a disposicion del mercado la siguiente informacion,
en la pagina del Banco www.davivienda.com/Acerca del Banco/Resultados Financieros/Bonos
Hipotecarios/Bonos Hipotecarios Estructurados-Emision MMAA.

[0 El prospecto de colocacion.

[0 El reporte mensual




ll- GESTION DE COBRANZA

En el segundo trimestre del 2008 de los 13.684 créditos marcados en las emisiones I, 1l y lll,
el 27.24% son créditos cancelados por pago del cliente. Es de anotar que, frente al trimestre

anterior, existe un incremento de 2.11% en los créditos cancelados.

De los 9,988 créditos vigentes, el 82.26% corresponde a créditos que se encuentran al dia.
De la cartera restante, el 15.86% son las obligaciones ubicadas en el rango de mora entre 31
y 120 dias de la cartera productiva y el 1.88% corresponde a las obligaciones ubicadas en el

rango de mora entre 121 6 mas dias de la cartera improductiva.

De acuerdo con nuestras politicas de cobro, los créditos que tengan mora superior a 120 dias
(1.88%), se convierten en cartera improductiva y su cobro pasa de ser prejuridico a cobro
juridico realizado por un grupo de abogados externos denominados “Grupo Especializado de

Recuperacion GERC".

La labor de cobro juridico, es llevada a cabo por los abogados externos, siempre que supere

el monto establecido por la Direccion Nacional de Cobranza.

A continuacion se presenta el estado de cobranza de los créditos vigentes con corte a Junio
de 2008:

Rango Dias de Mora

Total general

Etapas del Proceso

0-30 31-120 120 6 mas
Demanda 11 6 26 43
Diligencia de remate. 1 0 1 2
Embargo 18 11 17 46
Liguidacion 4 2 2 8
Mandamiento 12 9 16 37
Notificaciéon 7 8 15 30
Reparto 7 8 4 19
Sentencia 4 5 4 13
Terminacion Proceso 23 12 1 36
Total en Proceso Juridico 87 61 86 234
No estan en proceso juridico 8,128 1,524 102 9,754
Total General 8,215 1,585 188 9,988




lll- GESTION DE CUSTODIA

Con corte al mes de Junio de 2008, el reporte de custodia de las garantias de los créditos

vigentes que respaldan las emisiones de bonos hipotecarios es el siguiente:

EN
EN CUSTODIA DEL TOTAL
EMISION CUSTODIA PRESTADO
OUTSOURCING = "0 /1~ GENERAL
I 5,975 9 65 6,049
1l 1,396 0 26 1
I 2,483 7 27 3
TOTAL GENERAL 9,854 16 118 9,988

Del total de créditos vigentes al corte del trimestre el 98.65% se encuentra en custodia del

outsourcing, con una disminucion del 0.14% con respecto al primer trimestre del afio 2008.

En cumplimiento con el contrato de administracion, en la Direccion de Servicios de
Financiamiento mensualmente se realiza el control de las garantias a través de la verificacion

de la existencia en custodia de los créditos vigentes con corte al mes anterior.

Adicionalmente, tomando como base los créditos vigentes del mes, se realiza la validacion de
existencia en custodia de los créditos hipotecarios en los informes de inventarios remitidos por

los Outsourcing.

Una vez identificados los créditos que se encuentran pendientes por envio a custodia del
Outsourcing, se informa y solicita a las areas responsables la debida gestion, para la
ubicacién y posterior envio de las garantias. Asi mismo se realiza seguimiento al

cumplimiento de esta instruccion.




