FITCH AFIRMA CALIFICACIONES INTERNACIONALES DE DAVIVIENDA EN ‘BBB-’. SE
AUMENTA CALIFICACION DE SOPORTE

Fitch Ratings-New York-24 enero 2014: Fitch Ratings ha afirmado las Calificacién de Viabilidad
(VR) en 'bbb-' y la Calificacién de Largo Plazo (IDR) en 'BBB-' de Banco Davivienda S.A.
(Davivienda). Fitch también aumentd la calificacion de Soporte a '2' y revisado el Piso de la
Calificacion de Soporte (SRF) a 'BBB-'. Una lista completa de las acciones de calificacion se
encuentra al final de este comunicado.

FACTORES CLAVE DE LAS CALIFICACIONES

Calificacién de Viabilidad (VR) y de Largo Plazo (IDR)

El VR y IDR de Davivienda reflejan sus resultados consistentes, capital estable, fuerte calidad
de activos y de administraciéon de riesgos, asi como su clara estrategia de largo plazo. La
opinién de Fitch acerca de la calidad crediticia esta limitada por la eficiencia moderada de la
entidad y el riesgo de ejecucion relacionado con sus recientes adquisiciones.

La expansién hacia Centroamérica de Davivienda ha sido llevada sin mayores complicaciones.
Las nuevas subsidiarias han mostrado una mejora en su desempefio, han reanudado el
crecimiento del activo y estabilizado su fondeo a la vez que han ganado en eficiencia y
estabilizado/mejorado la calidad de sus activos. Como Fitch esperaba, los niveles de
capitalizacion y rentabilidad de Davivienda disminuyeron luego de la adquisicién, pero la
tendencia muestra una direccién positiva en su comportamiento. La agencia espera que éstas
métricas recuperen sus niveles pre-adquisicion en un periodo de 12 a 18 meses.

Un crecimiento estable localmente y en el exterior ha impulsado el desempefio del Banco, el
cual pese a la menor rentabilidad de las nuevas subsidiarias se mantiene saludable. EI ROAA
se situé en 1.57% a Septiembre de 2013, por debajo de 1.96% del afio anterior pero con
tendencia a mejorar gradualmente en linea con la evolucién de las nuevas entidades.

Como Fitch esperaba, los indicadores de capital se redujeron luego de la adquisiciéon dado que
los activos ponderados por riesgo se incrementaron mientras que el crédito mercantil y otros
ajustes erosionaron el capital base. El crecimiento sostenido y una mejor rentabilidad ayudaron
a estabilizar el capital junto con una politica de pago de dividendos conservadora. El capital de
Davivienda incluye acciones preferenciales (que anteriormente no se contaban dentro del
Capital Base de Fitch que no puede ser redimido y que fue suscrito por un bajo valor nominal
pero generando un monto alto de reservas. A septiembre de 2013, el Indicador de Capital Base
de Fitch (FCC) era de 9.4%, frente a un indicador de 10.9% antes de la adquisicion.

Dadas unas expectativas de crecimiento todavia adecuadas en el mercado local y un
crecimiento y rentabilidad sostenidas en su mercado principal, se espera que el capital de
Davivienda reponga su capital gradualmente.

Gracias a unas adecuadas politicas de administracion de riesgos y a su madura organizacion,
el banco ha sido capaz de mantener bajo control la calidad de sus activos, reforzando sus
reservas bajo una regulacién cada vez mas estricta. Los indices de calidad de cartera (M>90:
1.6% Sepl3, no cambiaron frente al afio anterior pero mejoraron en Centroamérica) comparan
adecuadamente frente a su grupo de pares pese a que su portafolio mantiene un perfil
ligeramente mas riesgoso.

Davivienda ha demostrado habilidad para disefar y ejecutar su estrategia de largo plazo.
Comenzando pacientemente con su negocio hipotecario, se convirti6 en un banco universal,
luego un jugador regional y ha diversificado exitosamente su mercado objetivo, fuentes de
ingreso, base de fondeo y portafolio crediticio.

El fondeo de la entidad permanecio estable localmente y ha cambiado un poco en el extranjero,
pero sigue siendo adecuado a sus necesidades de crecimiento. El banco accedié a los
mercados internacionales de deuda senior y subordinada y sigue siendo un nombre atractivo



para los inversionistas locales y extranjeros. El crecimiento de los depésitos en Centroamérica
fue impulsado principalmente por los depdsitos a plazo.

Calificacién de Soporte y Piso de la Calificacién de Soporte

Dado el tamafio de Davivienda, importancia sistémica y politica de soporte histérica, Fitch cree
que habria una alta probabilidad de soporte de parte del Banco Central Colombiano, cuya
habilidad para proveer soporte refleja la posicién financiera y fiscal del pais. La revision del
Piso de la Calificacién de Soporte (SRF) a 'BBB-' desde 'BB+' y el aumento de la Calificacion
de Soporte a '2' de '3' estan explicados por el reciente aumento de las calificaciones soberanas
en moneda extranjera hasta '‘BBB' del afio pasado.

SENSIBILIDAD DE LA CALIFICACION

Las calificaciones VR y IDR de Davivienda pueden beneficiarse mejorara si continlda el
fortalecimiento de su capital base (FCC consolidandose por encima del 10.5%), asi como un
incremento sostenido de su rentabilidad (ROAA por encima de 2%), manteniendo al mismo
tiempo la adecuada calidad de sus activos y unas reservas razonables.

Por su parte, las calificaciones de VR puede verse presionada a la baja como consecuencia de
una disminucién significativa en su desempefio, un debilitamiento en su calidad de cartera que
erosione los niveles de capital base y reservas (por debajo de 8% y 100% respectivamente) y/o
una mala gestion en las nuevas subsidiarias. El IDR de Davivienda seria apuntalado por su
SRF.

Calificacién de Soporte y Piso de la Calificacién de Soporte

Cambios en la Calificacion de Soporte y Piso de la Calificacion de Soporte estan supeditados a
cambios en las calificaciones soberanas de Colombia o la visién de la disposicién de Colombia
a proveer soporte para este banco.

Fitch ha tomado las siguientes acciones de calificacion para Davivienda:

--Calificacion de Largo Plazo (IDR) en moneda extranjera afirmada en 'BBB-'; Perspectiva
Estable;

--Calificacion de Largo Plazo (IDR) en moneda local afirmada en 'BBB-'; Perspectiva Estable;
--Calificacion de Corto Plazo (IDR) en moneda extranjera afirmada en 'F3';

--Calificacion de corto plazo (IDR) en moneda local afirmada en 'F3';

--Calificacion de Viabilidad afirmada en 'bbb-';

--Calificacion de Soporte aumenté a '2' de '3';

--Piso de la Calificacién de Soporte revisado a 'BBB-' de 'BB+;

--Deuda Subordinada afirmada en 'BB+;

--Calificacion Nacional de Largo Plazo afirmada en 'AAA'; Perspectiva Estable;

--Calificacion Nacional de Corto Plazo afirmada en 'F1+'.
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