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Noticias del dia

Los desembolsos de crédito en China sumaron CNY 2.73 billones (USD 416,300 millones) acumulando CNY 7.67 billones (USD 1.2 billones) de nuevos créditos en el 1T21.
Esta ultima cifra es 8% mas alta que el mismo periodo del 2020, cuando el banco central de China inyecto crédito barato a la economia para contrarrestar los efectos del
Covid-19. Con el fortalecimiento de la recuperacion, el banco central estd mas preocupado por la creacion de burbujas particularmente en los mercados hipotecario y
financieros por lo que, el mes pasado, solicité a los bancos bajar la velocidad de desembolso de los créditos y mantenerlos a niveles similares a los del afio pasado.

El director del Centro de Control de Enfermedades de China aclaré que las vacunas fabricadas en el pais asiatico tienen un alto grado de efectividad para evitar la
propagacion del Covid-19 y, a diferencia de las demas opciones del mercado, necesitan controles menos estrictos. Por otra parte, también aclaré que las declaraciones que
entreg6 el fin de semana sobre la efectividad de la vacuna corresponden a propuestas técnico-cientificas para mejorar la eficacia del antidoto, ajustar los procesos de
inmunizacion y la inoculacién secuencial de diferentes tipos de vacunas.

El IPP en Japon aument6 0.8% en marzo, su primer alza en 13 meses, acumulando una subida de 1.0% anual, pues los precios del petréleo, el hierro, el acero, el carbén y los
productos quimicos subieron debido al creciente apetito de los fabricantes de automéviles y a un yen mas débil. Sin embargo, los funcionarios del BOJ emitieron una nota de
precaucion indicando que las ganancias en los precios de los recursos provienen principalmente de la recuperacion de la demanda en Estados Unidos y China, mas que en
Japon.

Las ventas minoristas en la Eurozona registraron un alza de 3% en marzo respecto del mes anterior, cuando habian caido 5.9%, mientras que en comparacién con el mismo
mes de 2020 se contrajeron 2.9%. En comparacién con febrero del afio anterior, en la zona euro cayeron un 13% las ventas de combustible y 5.5% las de productos no
alimentarios, mientras que las compras por internet aumentaron 37.3% y las ventas de alimentos y bebidas 1.9% anual. Las mayores caidas de las ventas minoristas con
respecto a enero se observaron en Malta (-1.5%), Francia y Hungria (1.2% en ambos casos). Por el contrario, los aumentos mas significativos se registraron en Austria
(28.2%), Eslovenia (16.4%) e Italia (8.4%).

En Ecuador, Guillermo Lasso, candidato cercano a los inversionistas extranjeros, gané las elecciones presidenciales con una diferencia de mas de cinco puntos sobre su rival
Andrés Arauz lo que favoreci6 la valorizacion de los bonos soberanos ecuatorianos. En la primera vuelta presidencial del Peru, el lider sindicalista Pedro Castillo ha pasado a
la segunda vuelta que se realizara el 6 de junio mientras que aun no se conoce quién sera su contendor pues eiko Fujimori y Hernando de Soto avanzan con un margen muy
estrecho en el conteo de votos.. El sol peruano y los bonos soberanos se desvalorizaron mientras que el CDS del pais aumenté ante la sorpresiva ventaja de Castillo.

Coyuntura del dia

Banco Davivienda S.A.

La aversion al riesgo global aumenté 1.32% después de los comentarios del presidente Powell sobre el nivel elevado de los precios de algunos activos financieros y por la
expectativa sobre el dato de inflacion de EEUU que se conoce mafiana.

Los precios de las materias primas descendieron después de que el gobierno chino anunciara el endurecimiento de los controles de los mercados de estos materiales con el fin
de limitar el aumento de los costos que ha afectado a las compaiiias del pais. El indice Bloomberg de materias primas descendié 0.53%. Sin embargo, los precios del petréleo
WTly Brent aumentaron 0.72% y 0.62% por la expectativa de una recuperacion de la demanda global de crudo.

El gerente del Banco de la Repubica, Leonardo Villar, indicé que no puede afirmar que se ha llegado al limite inferior de la tasa de interés pues es posible bajar las tasas aun
mas, aunque una politica excesivamente expansiva podria minar la credibilidad del banco central.

Principales datos econémicos del dia Periodo Anterior Esperado Efectivo
JN - Ordenes de Herramientas de Maquinaria (anual) Marzo P 36.7% - 65.0%
CH - Oferta Monetaria M2 (anual) Marzo 10.1% 9.5% 9.4%
EZ - Ventas Minoristas (anual) Febrero -5.2% -5.3% -2.9%
IN - IPC (anual) Marzo 5.03% 5.40% 5.52%
IN - Produccion Industrial (anua) Febrero -0.9% -3.0% -3.6%
CR - Actividad Econémica (anual) Febrero -4.8% -- -4.7%

P: Preliminar; F: Final; m: millones; mm: miles de millones; mb: miles de barriles; DE: desestacionado; TPM: tasa de politica monetaria.

Dé clic en la seccion de su interés

Mercado Monetario Mercado Cambiario Mercado de Renta Fija
IBR O/N 1.688% TRM 3,650.23 TES 24 4.116%
Mercado Accionario Local Mercado Accionario Internacional
COLCAP -0.33% S&P -0.02%
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Tasas de interés Tasas IBR
E)l Bazco de |?’ Replllzlica OfrT?CiO' Tasa de Politica Monetaria 1.750% 123 Tasa IBR OIN Tasa IBR 1M
mas de expansion a un dia y a plazo . k
€ - 1.730 .
y aprobd el 32.4% del cupo. El saldo Tasa Interbancaria - TIB % 1_85 Tasa IBR 3M Tasa IBR 6M
de las Omas de expansion, sin IBR Overnight (nominal) 1.688%
contabilizar la ventanilla de hoy, fue de IBR 1 mes (nominal) 1.708%
COP 3.77 billones.
IBR 3 meses (nominal) 1.715%
El  Emisor ofreci6 Omas de IBR 6 meses (nominal) 1.820%
contraccién a plazo por COP 7 billones DTF (90 dias) 1.700%
y aprob6 COP 2.27 billones.
UVR 278.6396
Mientras la IBR O/N descendié 0.8 Proyeccion Inflacién Diciembre 20213 2.74% )
pbs, las IBR a plazo aumentaron entre Inflacién Davivienda Mes Actual 0.40% 8Jan  18-Jan 26-Jan  3-Feb 11-Feb 19-Feb 1-Mar  9-Mar 17-Mar 25-Mar 2-Apr  12-Apr
03 y 07 pbs, siguiendo el Fuente: Bloomberg Finance L.P.
empinamiento de la curva Swap IBR.
Curva Swap IBR 2 Hoy Ayer Operaciones de Mercado Abierto de Expansion
1 Afio 2.190 2.170 Cupo total de expansion (billones)* 4.50
2 Afios 2.895 2.855 Monto adjudicado a 1 dia (billones) 1.34
5 Afios 4.320 4.270 Monto adjudicado a plazo (billones) 0.13
7 Afios 4.860 4.810 Porcentaje de utilizacion total 32.4%
10 Afos 5.300 5.250 Saldo de expansion a plazo (billones) 243
Mercado Cambiario
La tasa de cambio se devalué 0.53% Evolucion de la Tasa de Cambio
en el intradia y 0.18% frente al cierre . . - . Monto Negociado
del viernes debido a la demanda de TRM Apertura Cierre Maximo Minimo Promedio (Mill USD)
los inversionistas extranjeros que no Hoy 3,650.23 3,645.00 3,664.50 3,666.00 3,638.00 3,653.68 717.32
alcanz6 a ser compensada por la Ayer 3,634.07 3,658.50 3,658.00 3,665.50 3,634.25 3,650.26 822.49
oferta de divisas en el mercado local.
En la jornada se negociaron USD \
717.32 millones un nivel menor al Mercado Délar Spot Curva Forward Hoy Ayer
promedio anual (USD 921 millones). 3670 1 mes 1.42 1.34
) 3,665 3 meses 1.49 1.49
A pesar de que el DXY se devalud
0.06%, las mayoria de monedas 3,660 6 meses 172 1.70
emergentes también se depreciaron, 3,655 9 meses 1.90 1.89
liderada por el real que perdié 0.88%. 3,650 12 meses 213 211
Las monedas G-10 cerraron mixtas. El 2505
euro se apreci6 0.10%. '
3,640 12 meses Ao Corrido
En marzo, la Nacién vendid USD 3,635 Devaluacion 17.40% 7.09%
804.5 millones, acumulando ventas 3,630
por USD 2,624 millones en el afio. 3,625 Evolucion Diaria de la Tasa de Cambio
3,620
#;NOMBRE? 8:44 917  9:41 1045 1041 1144 1138 1202 1232 3,770
3,750
Fuente: Bloomberg Finance L.P. 3,730 L
3,710 -
Monedas G10 Hoy Ayer Monedas EM Hoy Ayer 3,690 I
DXY 92.107  92.163 Demci 105938  105.959 iggg ] F ! * T -
Euro 1.191 1.191 Peso Mexicano 20.145 20.146 3630 . * [ |
Libra 1.374 1.374 Peso Chileno 712.100 711.710 3,610
Dolar Canadiense 1.256 1.256 Real 5.734 5.682 3,590 +
Franco Suizo 0.923 0.923 Renminbi 6.548 6.553 z:;g - *
Yen 109.40  109.38 Rand 14.588 14.576 3530
Délar Australiano 0.763 0.762 Rublo 77.341 77.326 3,510
Délar Neozelandés 0.703 0.703 Lira Turca 8.158 8.157 3490
17-mar.  19-mar.  24-mar.  26-mar.  30-mar.  5-abr. 7-abr. 9-abr.

Fuente: Bloomberg Finance L.P.
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La curva de TES TF se desvalorizdé 6.72
pbs, en promedio, por el alza en las tasas de
los bonos del tesoro americano y el interés
de agentes locales en reducir posiciones.

La curva de TES UVR se desvalorizé 2.89
pbs, siguiendo a los TES TF.

El Banco de la Republica entregé TES por
COP 3.5 billones (valor de mercado) al
Ministerio de Hacienda como parte de la
distribucién de utilidades de 2020.

En el mercado se negociaron COP 0.56
billones, distribuidos en COP 0.33 billones
SEN y COP 0.24 billones en MasterTrader.

TES Globales Hoy Ayer
14/04/2021 1.434 1.434
21/03/2023 3.067 3.196
28/06/2027 5213 5.198
- P . No.
Futuros Activos recio . atos
24-jul.-24 117.043 4
26-nov.-25 105.113 10
28-abr.-28 99.242 4
10-oct.-34 101.213 16
Inflaciones Implicitas
45%
4.0%
3.5%
3.0%
2.5%
2423 ——2525 ——28-27
2.0%
ST >Q L g S

Fuente: Bloomberg Finance L.P.

Referencia TES TF

Fuente: BVC y Banco de la Republica; Valores Nominales

TES COP Hoy Ayer TES - Curvas de Rendimientos Tes Tasa Fija
4-may.-22 2.420 2.389 80
24-jul.-24 4.116 4.070 74 -
6.8
26-nov.-25 5.055 4.970 6.2
3-nov.-27 6.030 5.988 o
18-sep.-30 6.680 6.615 44
38
30-jun.-32 7.000 6.920 32
® hoy * ayer
18-oct.-34 7.170 7.112 ;g
9-jul.-36 7.345 7.260 8§ 3 8§ § 5§ § g 8 8 8 §
26-oct.-50 7.807 7.725 Referencia de TES TF
TES UVR Hoy Ayer TES - Curva de Rendimientos Tes UVR
23-feb.-23 0.282 0.250 40
36
18-abr.-29 2.852 2.827 32
25-mar.-33 3.350 3.240 ii
25-feb.-37 3.700 3.650 20
16
16-jun.-49 3.889 3.862 12
Fuente: MasterTrader y SEN 08
04 ehoy  +ayer
Bono del Tesoro de EEUU a 10 afios 00 2 9 5 = Q 9 5 2
Hoy Ayer Cambio pb - = = 2 = = - -
N Referencia de TES UVR
Cierre 1.666 1.659 07 Fuente: Bloomberg Finance L.P.
Bonos Privados AAA mas Negociados5
Colombia USD Hoy
- - Tasa Venci- Monto
Sector Financiero = ; ) ; Tasa 26/02/2024 1.369
eferencia miento Millones
BANCO DAVIVIENDA S.A FS 11/02/2025 5,000 5.18% 25/04/2027 2.446
BANCO DE OCCIDENTE S.A. FS 14/12/2022 5,000 3.55% 30/01/2030 3.172
BANCO DAVIVIENDA S.A FS 26/09/2023 1,500 4.10% 18/09/2037 4.465
gﬁu CORFANEA CELOMER FS 23/11/2021 200 2.10% 18/01/2041 4.547
15/06/2045 4472
Sector Real ea Venc- Monto Tasa 15/05/2049 4.493
eferencia miento Millones
CODENSA S.A. ESP IPC 25/08/2027 20,000 4.15%
CARVAJAL S.A. FS 29/01/2025 4,000 6.85%
Volumen TES en pesos Volumen TES UVR
= SEN u MasterTrader =SEN
90 70
84
vz N
60
70 52
58
& 60 g 90 .
) o
» 48 0
@ 50 @ 40
S 2
E 40 I E 30
o o
2 30 25 8
g £ 20
20
10 7 6
10 3
2
— 333 o — o -_ o mm @ o
. . (=3 < © o @ wn ~ (=2} (] v
5 8 8 8 8 ros 5§ 2 5 2
A
= s

Referencia TES UVR

Ayer

1.567
2487
3.157
4.446
4522
4.445
4.464

= MasterTrader

[2]
o

Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa filial Banco Davivienda S.A.

Banco Davivienda S.A.



DE COLOMBIA

VIGILADO

5 DANINIENDANA
E I

Corredores m

INFORME DIARIO DE MERCADOS FINANCIEROS

12 de abril de 2021

Mercados de Renta Variable Local

T DNAVINVIENDAN

El Colcap cerr6 la jornada en 1,317.8 puntos
equivalente a una variaciéon de -0.3%. Las

acciones mas valorizadas fueron
PfCemargos (+1.2%), Ecopetrol (+1.2%) y
Promigas (+1.1%). Mientras que las

acciones mas desvalorizadas fueron BBVA (-
4.7%), Conconreto (-3.2%) y Mineros (-
2.7%). Durante la jornada de hoy el volumen
transado alcanzé COP 36,548 millones. El
volumen fue impulsado por negociaciones
en PfBancolombia (COP 8,520 millones),
Ecopetrol (COP 8,369 millones) e ISA (COP
3,473 millones).

Situacion Frente a Nuestros Precios Objetivo ( **Top Picks)

Nombre % Colcap Cierre
Corficolombiana** 3.31% 32,300
PfGrupoAval** 5.09% 1,155
Mineros** 0.53% 4,180
Grupo Sura 5.56% 21,200
Celsia 2.68% 4,697
Ecopetrol 12.27% 2,287
GEB** 8.63% 2,620
Bancolombia** 7.06% 29,930
PfBancolombia** 13.39% 30,000
Promigas 1.42% 7,685
ISA 11.93% 22,700
Conconcreto N.A. 455
Grupo Argos 3.85% 11,570
Nutresa 6.76% 23,240
El Céndor N.A. 1,021
Banco de Bogota 3.49% 77,000
PfCemargos 0.99% 4,100
Cemargos 2.84% 5,350
Terpel 0.34% 7,785

Para acceder al calendario de dividendos haga click aqui

P/E - Colcap

Cemargos
Ecopetrol
Grupo sura
PfGrupoSura
PfDavivienda
PfBancolombia
Exito

Celsia

Nutresa

ISA

Banco de Bogota
PfGrupoAval
GEB
Conconcreto
Corficolombiana
BVC

Mineros

: o/ M L PR Volumen Volumen
Cierre % Dia Min dia Max dia COPmm  USD mm %YTD
COLCAP 1,317.76 -0.3% 1,312.00 1,324.39 36,548 10.0 -8.4%
Las mas valorizadas
PfCemargos 4,100 1.2% 4,017 4,100 326 0.1 -8.9%
Ecopetrol 2,287 1.2% 2,260 2,290 8,369 23 1.9%
Promigas 7,685 1.1% 7,595 7,700 109 0.0 -8.5%
Las mas desvalorizadas
BBVA 286 -4.7% 286 286 10 0.0 -6.5%
Conconcreto 455 -3.2% 455 455 39 0.0 3.6%
Mineros 4,180 -2.7% 4,180 4,277 402 0.1 1.0%
Las mas transadas
PfBancolombia 30,000 -2.0% 29,790 30,600 8,520 23  -145%
Ecopetrol 2,287 1.2% 2,260 2,290 8,369 23 1.9%
ISA 22,700 0.6% 22,540 23,060 3,473 09 -11.7%
Precio
i YTD - Colca
Pr_ec.lo Recomendacion Objetivo Vs  Actualizaciéon P
Objetivo R
Cierre
33,600 SOBREPONDERAR 4.0% 04-11-20 Grupo Bolivar — 6.1%
1,400 SOBREPONDERAR 21.2% 08-03-21 Conconcreto —— 36%
5,700 SOBREPONDERAR 36.4% 04-11-20 Ecopetro =1
Banco de Bogota - 1.9%
32,200 SOBREPONDERAR 51.9% 04-11-20 BVC  1.0%
5,450 SOBREPONDERAR 16.0% 04-11-20 Mineros m 1.0%
2,450 SOBREPONDERAR 7.1% 15-02-21 Canacol " 0.9%
2,730 SOBREPONDERAR 4.2% 12-03-21 Celsia 0.1%
Corficolombiana -0.3%
35,700 SOBREPONDERAR 19.3% 05-04-21 ceB 11% =
35,700 SOBREPONDERAR 19.0% 05-04-21 Nutresa -3.2% mm—
8,900 NEUTRAL 15.8% 04-11-20 PfGrupoAval -3.3% m—
23,700 NEUTRAL 4.4% 04-11-20 PfGrupo Argos -7.0% | —
1,300 NEUTRAL 185.7% 04-11-20 Exito 1% —
Terpel -9.5%
14,600 LIEGuL 26.2% 04-11-20 ISA S11.7%  ———
29,800 NEUTRAL 28.2% 04-11-20 Cemargos -13.4% ——
2,620 NEUTRAL 156.6% 04-11-20 PfBancolombia -14.5% I
91,600 NEUTRAL 19.0% 08-03-21 El Condor -14.8%
-15.7% —
6,500 SUBPONDERAR 58.5% 04-11-20 PrGruposura 15.7%
Gruposu'a -16.1%
6,500 SUBPONDERAR 21.5% 04-11-20 PfDavivienda -16.7%
12,600 SUBPONDERAR 61.8% 04-11-20 Grupo Argos -16.8%
Cemex Latam -16.9% |
PfAviancaHoldings -24.1%
P/VL - Colcap Yield - Colcap
Promigas 20 BVC IS 0.6%
ISA 19 GEB s 6.8%
Ecopetrol 18 Corficolombiana EE—— .3%
GEB 1.7 Promigas mEEESm————— 6.0%
Nutresa  ——————— 1.3 Mineros — G.0%
PfGrupoAval EE—— 1.2 ISA — 5.7%
Banco de Bogota 12 Celsia IEEE—— 5.6%
BVC S 12 PfGrupoAval ——— 4.7%
Corficolombiana  ——— 1.1 Banco de Bogots mmmmmm——— 4.3%
Celsia  ——— 1.1 PfGrupo Argos s 3.9%
PfBancolombia — 1.1 Grupo Argos s 3.3%
PfDavivienda |E— 1.1 PfGrupoSura mm—— 3.3%
Mineros  —— 1.0 Nutresa mmm— 3.0%
Cemargos |EEE————— (.9 Grupo sura I 2.8%
Grupo Argos  mmmmm— (.6 Cemargos mmmmmm 2.4%
PfGrupo Argos (.5 PfBancolombia m® 0.9%
Grupo sura  —— (.5 Ecopetrol m 0.7%
Cemex Latam e 0.5 PfDavivienda | 0.0%
PfGrupoSura 0.4 PfAviancaHoldings | 0.0%
Conconcreto  mm— 0.3 Cemex Latam | 0.0%
PfAviancaHoldings | 0.0 Conconcreto | 0.0%

Banco Davivienda S.A.
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Banco de Bogota
Bancolombia
BVC

Canacol

Celsia
Cemargos
Cemex Latam
Conconcreto
Corficolombiana
Ecopetrol

GEB

El Condor
Enka

ETB

Exito

Grupo Bolivar
Grupo Argos
Grupo Aval
Grupo Sura
ISA

Mineros
Nutresa
PfAviancaHoldings
PfBancolombia
PfCemargos
Pfcorficol
PfDavivienda
PfGrupo Argos
PfGrupoAval
PfGrupoSura
Promigas
Terpel
ICOLCAP
HCOLSEL
Colcap
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Cierre

77,000
29,930
12,000
10,490
4,697
5,350
3,850
455
32,300
2,287
2,620
1,021
15
222
12,910
71,000
11,570
1,133
21,200
22,700
4,180
23,240
151
30,000
4,100
26,950
30,320
9,760
1,155
18,540
7,685
7,785
13,349
12,301
1,318

% Dia

0.0%
-2.5%
0.0%
-0.9%
1.0%
-0.9%
-0.6%
-3.2%
0.0%
1.2%
-0.4%
0.0%
-1.0%
0.3%
0.7%
-1.1%
-1.1%
-1.5%
-0.3%
0.6%
2.7%
0.6%
0.0%
-2.0%
1.2%
0.1%
-1.4%
0.6%
0.3%
-1.1%
1.1%
-1.4%
0.7%
0.0%
-0.3%

% Mes

-1.3%
4.1%
0.1%
0.7%
1.0%
3.9%
-3.8%
-4.2%
-1.3%
-3.3%
-2.6%
-2.6%
-4.7%
0.5%
-5.6%
9.3%
-1.8%
-4.6%
-2.3%
0.9%
-5.0%
0.3%
-5.6%
2.8%
0.5%
-0.2%
1.6%
2.7%
1.0%
-2.1%
2.5%
0.5%
-0.9%
-0.2%
0.1%

% YTD

1.9%
-14.4%
1.0%
0.9%
0.1%
-13.4%
-16.9%
3.6%
-0.3%
1.9%
-1.1%
-14.8%
24.9%
2.3%
-7.1%
6.1%
-16.8%
-1.9%
-16.1%
-1.7%
1.0%
-3.2%
-24.1%
-14.5%
-8.9%
2.9%
-16.7%
-7.0%
-3.3%
-15.7%
-8.5%
-9.5%
-9.3%
-10.1%
-8.4%

Volumen COP  Volumen

mm

420.0
2,298.8
607.6
409.3
2117
516.4
140.3
38.6
560.0
8,368.5
688.9
15.9
73
34.7
170.3
808.4
948.0
20.0
1,923.0
3,472.9
401.7
1,523.0
17.2
8,519.9
326.2
207.8
5176
3194
1,560.6
5738
108.7
16.2
803.5
10,523.0
76,272

USD mm

0.1

0.6
0.2
0.1

0.1

0.1

0.0
0.0
0.2
2.3
0.2
0.0
0.0
0.0
0.0
0.2
0.3
0.0
0.5
0.9
0.1

0.4
0.0
2.3
0.1

0.1

0.1

0.1

0.4
0.2
0.0
0.0
0.2
29
20.8

PIE

11.6
104.3
48
NA.
20.1
85.5
N.A.
6.7
6.4
55.7
9.6
18.7
114
N.A.
25.0
14.0

10.7
54.8
12.2
4.7
18.6
NA
28.5
63.7
5.3
336

11.0

47.9
7.7

18.8

PIVL

12
1.1
12
25
1.1
0.9
05
0.3
1.1
1.8
1.7
0.5
04
0.4
0.8
0.5
0.6
1.2
0.5
1.9
1.0
1.3
0.0
1.1
0.7
0.9
1.1
0.5
1.2
0.4
2.0
0.7

1.0

Yield

4.3%
0.9%
9.6%
1.1%
5.6%
2.4%
0.0%
0.0%
6.3%
0.7%
6.8%
2.7%
0.0%
0.0%
3.0%
2.2%
3.3%
4.8%
2.8%
5.7%
6.0%
3.0%
0.0%
0.9%
3.1%
7.6%
0.0%
3.9%
4.7%
3.3%
6.0%
0.0%

ROE

10.5%
1.0%
24.4%
-7.8%
5.5%
1.0%
-9.0%
5.0%
17.4%
3.2%
17.7%
2.9%
3.7%
-1.9%
3.1%
3.7%
-0.6%
11.4%
0.9%
15.6%
21.7%
7.0%

-116.1%

3.8%
1.0%
17.4%
3.2%
-0.6%
11.4%
0.9%
26.4%
-2.0%

Cap.
COP Bn
255
28.8
0.7
1.9
5.0
73
22
0.5
10.5
94.0
241
0.6
0.2
0.8
58
5.6
9.9
25.2
12.3
251
1.1
10.7
0.2
28.9
56
8.7
13.7
8.4
25.7
10.8
8.7
14
6.5
15

Volumen
Diaro Ml

530
7917
490
1,523
1,071
2,497
1,207
325
2,235
24,258
5,264
72
104
202
173
382
2,407
81
6,536
7,739
600
3,200
28
20,130
308
377
4,701
351
6,272
1,659
336
373
7,391
4,587

Volatilidad

234
28.0
18.6
15.2
15.6
231
66.0
45.7
14.8
347
253
425
82.6
373
19.5
20.3
247
29.9
274
335
213
237
96.8
244
18.7
18.1
208
17.0
14.5
20.3
29.1
285
321
131
127
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Seguimiento a Mercados Internacionales
C'.::,r: ii;;:g Cierre1M  Cierre 3M  Cierre Ao Var. % Dia Var. % 1M Var%3M Var % Afio % Afio Corr. Grafico ultimos 2 meses

indices Accionarios
indice VIX"® 16.9 16.7 20.7 233 an7 1.32% -18.27% -27.52% -59.42% 2567% e
S&P500 41280 41288 3,943.3 3,801.2 2,789.8 -0.02% 4.68% 8.60% 47.97% 990% ——mm —————
Dow Jones 337454 338006 327786 31,0687 23,7194 -0.16% 2.95% 8.62% 42.27% 1026% o
Topix 19546 19595 1,951.1 1,864.4 1,405.9 -0.25% 0.18% 4.84% 39.03% 831% T T
Eurostoxx600 435.2 4372 4231 408.6 331.8 -0.46% 2.87% 6.52% 31.18% 9.07%  — o ——
FTSE100 6,889.1 69158 6,761.5 6,754.1 5,842.7 -0.39% 1.89% 2.00% 17.91% 6.63% I~ —————
Ibovespa 118,811.7 17,6699  114,160.4  123,9980 77,6819 0.97% 4.07% -4.18% 52.95% 017% T A~
IPC Mexicano 368.0 363.0 361.0 369.0 460.0 1.38% 1.94% -0.27% -20.00% A804% o~
S&P Bolsa Valores Lima 417.0 416.0 4230 513.0 582.0 0.24% -1.42% -18.71% -28.35% 2220% T T
IPSA 278.0 269.0 252.0 274.0 4420 3.35% 10.32% 1.46% -37.10% 2684% o~ T
Tasas de Interés
Libor USD 3 Mes " 0.1875  0.1878 0.1773 0.2244 1.2189 -0.13% 5.78% -16.44% -84.62% 21.34% ST
Libor USD 6 Meses 02114 0.2108 0.1895 0.2465 1.2259 0.30% 11.55% -14.25% -82.76% AT95% N T
SOFR 02858  0.2868 0.2796 0.3296 1.0509 -0.35% 2.19% -13.31% -72.81% 16.42% T N
Euribor 1 Mes 00100  0.0100 0.0200 0.0900 0.0100 0.00% -50.00% -88.9% 0.0% B571% TN
Monedas
Euro 1.191 1.1911 1.1929 12157 1.0914 -0.01% -0.16% -2.03% 9.13% S s
Yen 10940  109.38 109.13 103.89 107.77 -0.02% -0.25% -5.04% -1.49% 562% o
Libra esterlina 13742 1.3741 1.3900 1.3639 12515 0.01% -1.14% 0.76% 9.80% 053% " N
Franco Suizo 0.923 0.923 0.928 0.888 0.967 -0.01% 0.56% -3.80% 4.82% 4.08% e T
Dxy 92.11 92.16 91.68 90.09 99.52 -0.06% 0.47% 2.24% -7.45% 281% T
DEMCI™ 105.94 105.96 106.19 108.45 104.59 -0.02% -0.24% -2.32% 1.29% 276% T
Real Brasilefio 57344 56821 5.5552 5.3208 5.1990 0.91% -3.13% 1.21% -9.34% 943% N T
Sol Peruano 3.620 3.626 3.710 3.610 3.388 0.15% 2.49% -0.27% -6.41% 0.05% @——
Peso Mexicano 20145 20.146 20.649 19.853 23.660 0.01% 2.50% -1.45% 17.45% A% S —
Mercados de Deuda
EEUU 10 afios 1.666 1.659 1.625 1.129 0.719 0.43% 2.52% 47.52% 131.64% 8240% __ e
Alemania 10 afios -0.293 -0.303 -0.306 -0.468 -0.347 3.30% 4.2% 37.39% 4851% e N e
México MXN 10 afios 6.620 6.567 6.372 5.686 0.80% 4.22% 16.78% ——
Brasil BRL 10 afios 9.471 8.682 7.539 9.08% 26.27% e ——
LEMB 43120 43.160 43.340 45,010 37.770 -0.09% -0.51% -4.20% 14.16% AT1% e
Materias Primas (Commodities)
indice Bloomberg 83.58 84.0 86.0 80.6 635 -0.53% -2.76% 3.67% 31.68% 708% o e
Crudo WTI (USD/Barril)"” 59.70 59.3 65.6 53.0 359 0.64% -9.05% 12.64% 66.16% 261% T M
Café Tipo C (USD/Lb)™® 1.815 1.805 1.935 1.853 1.778 0.55% -6.20% -2.02% 2.11% 202% T e
Oroen NYSE (USD/Onza) 173275 17328 1,7274 1,845.5 1,715.3 0.00% 0.33% -6.11% 1.01% B72% T e e —
Carbon (USD/TM) ™ 69.10 68.4 66.0 732 557 1.10% 4.78% -5.60% 24.06% 020% ~———~——
Aziicar No 11 (USD/Ib.)® 0.154 0.154 0.157 0.142 0.116 -0.32% -2.29% 8.17% 32.07% 825% T e -
Maiz No. 2 (USD/Bushel) 5.560 5,628 5.285 5.163 3.733 -1.20% 5.20% 7.70% 48.96% BIT% s~
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Notas:

(1) Curva Forward: Presenta las devaluaciones anualizadas para cada plazo con base en las cotizaciones de los puntos forward para el peso colombiano publicadas en Bloomberg.

(2) Curva Swap IBR: Presenta las cotizaciones medias de Swaps de tasa de interés en pesos, con base en la cotizacion de la IBR Overnight.

(3) Proyeccion de Inflacion Diciembre: Tomada de la encuesta mensual del Banco de la Reptblica.

(4) El Banco de la Republica ofrece subastas de expansion a un dia y a plazo en las que los cupos de liquidez ofertados se acumulan. La subasta de un dia ajusta su cupo el el monto no adjudicado en las operaciones de expansion a plazo.
(5) Mercado Secundario Corte 2:00 pm - Fuente: BVC Ruedas: DEES, DESER y TRD, operaciones de compra venta en T+0.

(6) COLIR: indice de la BVC compuesto por las acciones del COLEQTY que cuentan con el reconocimiento IR de Emisores .

(7) COLSC: Esta compuesto por las 15 acciones de las empresas mas pequefias en capitalizacion bursatil (small cap) del Coleqty.

(8) Cierre Hoy: Corresponde al tltimo valor negociado si el mercado se encuentra abierto o al dato de cierre si el mercado se encuentra cerrado.

(9) Cierre Anterior: Corresponde al cierre del dia anterior si el mercado se encuentra abierto o al dato de cierre de dos dias anteriores si el mercado se encuentra cerrado, dependiendo de la frecuencia de publicacion de la informacion.

(10) VIX: indice de Volatilidad de la Bolsa de Chicago que refleja la volatildad futura estimada y que se usa como medicién de la aversion al riesgo global. Cierra a las 3:15 PM EST.

(11) CDS: Corresponde a las cotizaciones de CDS para el punto de 10 afios cotizado por Bloomberg de Nueva York. La informacion de CDS y EMBI para todos los paises presenta un dia de rezago.

(12) Con un rezago de 1 dia.

(13) DXY (Dollar Index Spot): promedio ponderado de las tasas de cambio entre el dolar americano y las 6 divisas mundiales de mayor importancia. Euro 57.6%; Yen Japonés 13.6%; Libra Esterlina 11.9%; Délar Canadiense 9.1%; Corona
Sueca 4.2%; Franco Suizo 3.6%.

(14) DEMCI: indice de Davivienda que calcula el valor intradia de las tasas de cambio entre el délar americano y las 20 principales monedas de paises emergentes. (TRY, RUB, HUF, ZAR, BRL, MXN, CLP, INR, SGD, COP, IDR, PEN, KRW,
MYR, PLN, ARS, CZK, PHP, THB, UAH).

(15) LEMB (Ishares Emerging Markets Local Currency Bond ETF): Es un Fondo Mutuo Negociable (ETF por su sigla en inglés) incorporado en EEUU y que sigue al Barclays Capital Emerging Makets Broad Local Currency Bond Index,
indice de bonos soberanos de paises emergentes.

(16) Bloomberg Commodity Index: se calcula sobre una base de exceso de retorno y refleja el precio en los futuros de materias primas. Se rebalancea con una proporcion de 3/3 por volumen de negociacion y 1/3 por produccion mundial. El
oro es el activo mas representativo con el 17.91% del total de la ponderacion. cierra a las 14:20 PM Et.

(17) Crudo WTI: Uttimo dato observado del contrato activo. Mercado WTI cierra 5:30 PM EST.

(18) Café: El Café tipo C es la referencia muncial para el café arabigo. cierra a la 1:00 PM EST.

(19) Carbon: Cotizacion API 2 de Argus McCloskey's Coal Price Services negociado en el New York Mercantile Exchange (NYMEX). Sujeto a un dia de rezago.

(20) Azucar: Futuro de azucar de cafia negociado en el NYB-ICE. Cierra a la 1:00 PM EST.

(21) API (American Petroleum Institute) : Gremio que asocia la industria petrolera y de gas natural de EEUU.

(22) EIA (U.S. Energy Information Administration): Agencia del Sistema Estadistico Federal de EEUU encargada de la informacion sobre el sector de energia.

GE: Alemania, FR: Francia; CH: China; TH: Tailandia, BZ: Brasil; ED: Ecuador; EC: Eurozona, JN: Japon; SP: Espaiia; UK: Reino Unido; CL: Chile; PN: Panamé; HN: Honduras; CR: Costa Rica; EL: El Salvador; MX: México; US: Estados
Unidos; PE: Per; IN: India; ID: Indonesia; AU: Australia; CA: Canada; RU: Rusia; HK: Hong Kong; IS: Israel; IT: Italia; PO: Portugal; SA: Sudafrica TU: Turquia; SK: Corea del Sur; CZ: Republica Checa; MA: Malasia.
UST: Bono del Tesoro Americano. MHCP: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Aviso Legal:

La informacion aqui presentada es de caracter informativo e ilustrativo, por lo que no debera interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia por parte de Banco Davivienda S.A. y/o Corredores Davivienda
S.A. Comisionista de Bolsa (en adel Corredores Davivienda) para la toma de decisiones de inversion o la realizacion de Juier tipo de tr ion o negocio. En caso que se utilice la informacion para la toma de
decisiones de inversion, las mismas seran de total resp bilidad del inversionista, asi como, sus efectos y consecuencias y, por lo tanto, ni el Banco Davivienda S.A y/o Corredores Davivienda tendran responsabilidad.

La informacion y proyecciones mencionadas no deben ser tomadas como una garantia para proyecciones o resultados futuros. Los datos publicados son informativos y han sido tomados de fuentes confiables, pero el
Banco Davivienda S.A. y/o Corredores Davivienda no garantizan que los mismos estén libres de errores. Cualquier cambio en las circunstancias actuales puede llegar a afectar la validez de la informacion o de las
conclusiones presentadas. El uso de la informacion Ja es de exclusiva resp bilidad del usuario. Los valores, tasas de interés, cifras y demas datos que alli se encuentren son puramente informativos y no
constituyen una oferta, ni una demanda en firme, para la realizacion de tr i No se permite la reproduccion total o parcial de este documento sin la autorizacion previa y expresa de Banco Davivienda S.A. y/o
Corredores Davivienda.

En adicion a lo anterior, informamos que: i) Corredores Davivienda es filial (parte relacionada) del Emisor Banco Davivienda; ii) Corredores Davivienda es una de las empresas integrantes del Grupo Empresarial Bolivar; iii)
Corredores Davivienda conforme a sus politicas de Riesgo y de Inversiones, podria adquirir o mantener para su posicion propia los activos financieros o valores a los que hace referencia el presente informe al momento de
su elaboracion o divulgacion.

En caso de tener alguna sugerencia o comentario, le agradecemos enviar un correo electronico a: vision@davivienda.com

BANCO DAVIVIENDA

Andrés Langebaek Silvia Juliana Mera Mauricio Lara Maria Isabel Garcia Nicolas Barone Gonzalez
Director Ejecutivo Jefe Andlisis de Mercados Anélisis de Mercados Andlisis Fiscal y Externo Anélisis Sector Financiero
alangebaek@davivienda.com simera@davivienda.com malara@davivienda.com migarciag@davivienda.com nibarone@davivienda.com
Juan David Jaramillo Catalina Parra Vanessa Santrich Carlos Alberto Galindo Diego Zuihiga
Analisis Sectorial Analisis Sectorial Andlisis Centroamérica Inflacién y Mercado Laboral Practicante
juan.jaramillocas@davivienda.com cparra@davivienda.com vasantri@davivienda.com carlos.galindo@davivienda.com diego.zuniga@davivienda.com

Santiago Diaz
Practicante

santiago.diaz@davivienda.com

CORREDORES DAVIVIENDA

José German Cristancho Katherine Ortiz Rodrigo Sanchez Camilo Roldan Sergio Taborda
Gerente Analista Senior Acciones Analista Senior Acciones Analista Acciones Analista Cuantitativo
cristancho@corredores.com kortiz@corredores.com wsanchez@corredores.com croldan@corredores.com staborda@corredores.com
Laura Vargas Juan Pablo Vega Julian Ausique Natalia Moncayo
Analista Renta Fija Analista Renta Fija Analista Acciones Practicante
Ivargas@corredores.com jvega@corredores.com jausique@corredores.com nmoncayo@corredores.com

https://www.davivienda.com/wps/portal/estudios-economicos/
https://www.daviviendacorredores.com/category/investigaciones-economicas/
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