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Noticias del dia

En China, las importaciones crecieron 38.1% anual en marzo debido al aumento de componentes electrénicos traidos desde otros paises con el fin de cumplir con la produccién en
el pais. Las exportaciones presentaron un aumento de 30.6% anual, beneficiadas por la fuerte demanda de instrumentos médicos (71% respecto a marzo 2020) y en productos
farmacéuticos (78%). El superavit comercial del pais asiatico descendié hasta USD 13,800 millones el mes anterior.

La confianza ZEW en Alemania en abril cayé a 70.7, su primer descenso desde noviembre de 2020, desde los 76.6 del mes anterior por el temor a un confinamiento mas estricto lo
que ha provocado un descenso de las expectativas de consumo privado. Por otra parte, la canciller Angela Merkel solicit6 al parlamento aleman poderes temporales que permitan a
su gobierno hacer cumplir las restricciones a la movilidad en todo el pais debido a que son necesarios para mitigar la tercera ola de la pandemia que afecta a Alemania.

Los Centros para el Control y la Prevencion de Enfermedades (CDC) y la Administraciéon de Alimentos y Medicamentos (FDA) de EEUU recomendaron que se suspenda el uso de
la vacuna contra el C-19 de Johnson & Johnson tras seis casos de un tipo severo de trombosis reportados en el pais. Frente a lo anterior, la FDA realizara una investigaciéon y un
comité consultivo de los CDC se reunira el miércoles para analizar los seis casos. Al corte de ayer, se habian suministrado 6.8 millones de dosis de esta vacuna en EEUU.

El IPC de EEUU subi6 0.6% en marzo, acumulando un incremento anual de 2.6%, ambos resultando en una sorpresa positiva frente a datos esperados por los analistas de 0.5% y
2.5% respectivamente y un maximo de casi nueve afos, pues el final de los cierres por la pandemia permitieron aumentar los viajes que impulsaron los precios de la gasolina, el
arriendo de vehiculos vy las tarifas hoteleras.

Las ventas minoristas en Brasil aumentaron 0.6% durante febrero, acumulando una caida de 3.8% anual. Este comportamiento se explicé, en gran parte, por el alza del 15.4% en
el gasto en libros, revistas y articulos de papeleria en el inicio del periodo escolar. Las ventas de muebles y articulos eléctricos se incrementaron 9.3% mensual, las de ropa y
calzado subieron 7.8% y las de supermercados, alimentos y bebidas y tabaco crecieron 0.8%.

La Dian informé que el recaudo tributario durante marzo en Colombia alcanzé COP 13.1 billones, 4.8% superior a los COP 12.5 billones observados en marzo del afio pasado.
Frente a la meta de recaudo bruto de 2021 de COP 161.2 billones, a marzo se contabilizan COP 40.93 billones, un avance de 100.6% de la meta establecida para el 1T21.

El Banco de la Republica informé que la deuda externa del pais aumenté hasta U156,834 millones en enero 2021, un alza de 1.35% frente a diciembre y un repunte de 11.6%
frente al enero de 2020 cuando alcanzaba USD 140,474 millones. La deuda publica sumé USD 92,154 millones, con un incremento de USD 3,000 millones frente a diciembre,
mientras que la de deuda privada bajé USD 400 millones hasta 64,681 millones.

Coyuntura del dia

Banco Davivienda S.A.

La aversién al riesgo global bajo 1.54% pues a pesar de que la inflacién en EEUU tuvo una sorpresa positiva, la noticia sobre la suspension de la aplicacion de la vacuna de J&J
ratificé las expectativas de que la FED mantendra por un tiempo prolongado sus estimulos monetarios. El DXY se devalué 0.27% y el UST10Y se valoriz6 2.55%.

Los precios del petroleo WTI y Brent aumentaron 1.09% y 0.93%, respectivamente, después de que la Opep proyectara una recuperacion de los mercados de petréleo en los
préximos meses.

En el trimestre mdvil diciembre 2020 - febrero 2021, a tasa de informalidad en Colombia aumentd, en términos anuales en 1.3% hasta 49.2%. Cucula, Sincelejo y Santa Marta son las
ciudades con mayor informalidad: 72.5%, 67.3% y 66.1%.

Principales datos econémicos del dia Periodo Anterior Esperado Efectivo
CH - Exportaciones (anual) Marzo 154.9% 38.0% 30.6%
CH - Importaciones (anual) Marzo 17.3% 24.4% 38.1%
EC - Expectativas ZEW Abril 74.0 -- 66.3
GE - Expectativas ZEW Abril 76.6 79.0 70.7
BZ - Ventas Minoristas (anual) Febrero -0.4% -3.1% -3.8%
US - IPC (anual) Marzo 1.7% 2.5% 2.6%

P: Preliminar; F: Final; m: millones; mm: miles de millones; mb: miles de barriles; DE: desestacionado; TPM: tasa de politica monetaria.

Dé clic en la seccion de su interés

Mercado Monetario Mercado Cambiario Mercado de Renta Fija
IBR O/N 1.692% TRM 3,653.57 TES 24 4.100%
Mercado Accionario Local Mercado Accionario Internacional
COLCAP -0.40% S&P 0.33%
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Tasas de interés Tasas IBR
El Bango de la F;ep;]bliza mOdiﬁC_O" los Tasa de Politica Monetaria 1.750% 1_33 Tasa IBR OIN Tasa IBR 1M
cupos de sus subastas de expansién y ) :
L. L. - 1.7409 .
contraccién, aumentando la expansion Tasa Interbancaria - TIB K 132 Tasa BR 3M Tasa IBR 6M
en $1.5 billones y reduciendo la IBR Overnight (nominal) 1.692% 1.81
9 f 1.79
contraccion en $2 bill. IBR 1 mes (nominal) 1.707% 17
175
H 0,
En Omas de expansion, aprobd el IBR 3 meses (nominal) i 17
24.3% del cupo. El saldo de las Omas IBR 6 meses (nominal) 1.815% 169
i6 i ili 1.67
de ex.pan3|on, sin contabilizar la DTF (90 dias) 1.700% e
ventanilla de hoy, fue de COP 3.60 163
billones. UVR 278.6396 e
Proyeccion Inflacion Diciembre 2021° 2.74% 1%
En Omas de contraccion, aprobé6 COP Inflacién Davivienda Mes Actual 0.40% 11-Jan  19-Jan  27-Jan  4-Feb 12-Feb 22-Feb 2Mar 10-Mar 18-Mar 26-Mar  5-Apr  13-Apr
770,000 millones del cupo por COP 5 Fuente: Bloomberg Finance L.P.
billones.
Curva Swap IBR 2 Hoy Ayer Operaciones de Mercado Abierto de Expansion
La IBR 3M no tuvo cambios, la IBR -
? 1 Afo 2.140 2.190 i6 i f 6.00
OIN aumenté 0.4 pbs y las IBR 1M y Cupo total de expansion (billones)
6M bajaron 0.1y 0.5 pbs. 2 Afos 2.820 2.895 Monto adjudicado a 1 dia (billones) 1.44
5 Afos 4.270 4.320 Monto adjudicado a plazo (billones) 0.02
La Nacion aprob6 COP 324999 7,504 4.800 4.860 Porcentaje de utiizacién total 24.3%
millones en TES de Corto Plazo a un
corte de 2.40%. 10 Arios 5.250 5.300 Saldo de expansion a plazo (billones) 217
Mercado Cambiario
La tasa de cambio se devalué 0.25% Evolucion de la Tasa de Cambio
en el intradia y 0.10% frente al cierre i L . . Monto Negociado
de ayer pues el mercado esta a la TRM Apertura Cierre Maximo Minimo Promedio (Mill USD)
expectativa de la reforma fiscal. La Hoy 3,653.57 3,659.00 3,668.00 3,676.20 3,656.00 3,666.48 824.47
demanda de dolares provino del Ayer 3,650.23 3,645.00 3,664.50 3,666.00 3,638.00 3,653.68 717.32
sector real y la oferta del sector
publico.
Mercado Délar Spot Curva Forward' Hoy Ayer
La devaluaicon del DXY permitié la 3,680 1 mes 1.50 142
revaluacén de las monedas G-10 y de 3 meses 155 1.49
buena parte de las monedas 3675
emergentes. El rublo fue la moneda 6 meses 1.73 1.72
mas revaluada (1.92%) después de 3,670 9 meses 1.91 1.90
que el presidente Joe Biden 2665 12 meses 217 213
propusiera una cumbre a su homélogo '
Vladimir Putin para tratar la situacion 3660
en la frontera ucraniana y resolver la 12 meses Ao Corrido
imposicion de sanciones a Rusia por 3,655 Devaluacién 17.51% 7.19%
parte de EEUU.
3,650
Evolucion Diaria de la Tasa de Cambio
3,645
803 830 903 925 945 1008 10:29 10:54 1121 1150 1221 12551 3,770
3,750
Fuente: Bloomberg Finance L.P. 3,730 i
3,710 -
Monedas G10 Hoy Ayer Monedas EM Hoy Ayer 3,690 I
DXY 91.830  92.138 Demi 105977  105.938 gggg [ ’ ’ * T - "
Euro 1.195 1.191 Peso Mexicano 20.091 20.146 31630 . * .
Libra 1.375 1.374 Peso Chileno 708.410 712.100 3610
Ddlar Canadiense 1.253 1.256 Real 5.704 5.734 3,590
Franco Suizo 0921 0923 Renminbi 6.544 6.548 bl - "
Yen 109.04  109.38 Rand 14.508 14.576 3530
Délar Australiano 0.765 0.762 Rublo 75.957 77.326 3,510
Délar Neozelandés 0.706 0.703 Lira Turca 8.120 8.157 3490

18-mar.

23-mar.  25-mar.  29-mar.  31-mar. 6-abr. 8-abr.

Fuente: Bloomberg Finance L.P.

12-abr.
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La curva de TES TF se desplazé a la baja

1.93 pbs, en promedio, siguiendo la
valorizacién de los bonos del tesoro
americano. Agentes locales ofrecieron

papeles mientras que los extranjeros
estuvieron siguiendo el mercado pero
manteniendo una baja participacion.

La curva de TES UVR gané 1.70 pbs, en
promedio, por la demanda de titulos por
parte de inversionistas finales locales.

En el mercado se negociaron COP 2.15
billones, distribuidos en COP 1.63 billones
SEN y COP 0.52 billones en MasterTrader.

TES Globales Hoy Ayer
14/04/2021 1.434 1.434
21/03/2023 2.986 3.221
28/06/2027 5.243 5.213
. P . No.
Futuros Activos recio . itos
24-jul.-24 117.179 40
26-nov.-25 104.744 20
28-abr.-28 98.791 8
10-oct.-34 100.108 16
Inflaciones Implicitas
4.5%
4.0%
3.5%
3.0%
2.5%
24-23 ——2525 ——28-27
2.0%
g2&Igadgees

TES COP
4-may.-22
24-jul.-24
26-nov.-25
3-nov.-27
18-sep.-30
30-jun.-32
18-oct.-34
9-jul.-36
26-oct.-50
TES UVR
23-feb.-23
18-abr.-29
25-mar.-33
25-feb.-37
16-jun.-49

Hoy
2.379
4.100
5.000
6.000
6.680
6.976
7.150
7.345
7.810

Hoy
0.279
2.852
3.269
3.675
3.889

Fuente: MasterTrader y SEN

Cierre

Ayer
2.419
4.116
5.055
6.030
6.680
7.000
7170
7.345
7.807
Ayer
0.282
2.852
3.350
3.700
3.889

Bono del Tesoro de EEUU a 10 afios

Hoy
1.616

Ayer
1.666

Cambio pb

-4.9

Bonos Privados AAA mas Negociados5

Sector Financiero LT Venci-
Referencia miento
BANCO SERFINANZA S.A. FS 26/04/2023
BANCO DAVIVIENDA S.A FS 11/02/2025
BANCO POPULAR S.A. IPC 8/05/2023
ITAU CORPBANCA COLOMBIA S.A. FS 23/11/2021
Sector Real LT Venci-
Referencia miento
CEMENTOS ARGOS S.A. IPC 25/02/2025
ISAGEN S.A. E.S.P. FS 27/08/2028
CARVAJAL S.A. FS 29/01/2025
Volumen TES en pesos
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Fuente: Bloomberg Finance L.P.

Fuente: BVC y Banco de la Republica; Valores Nominales

TES - Curvas de Rendimientos Tes Tasa Fija

Referencia TES UVR

8.0
74
6.8
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38
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TES - Curva de Rendimientos Tes UVR
4.0
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16
1.2
0.8
0.4 ehoy  «ayer
& = s < g 2 b 3
Referencia de TES UVR
Fuente: Bloomberg Finance L.P.
Colombia USD Hoy Ayer
M“."°“'° Tasa 26/02/2024 1.334 1.585
illones
14,000 3.97% 25/04/2027 2.427 2.499
2,509 5.16% 30/01/2030 3.142 3.172
2,000 2.57% 18/09/2037 4.455 4.465
800 2.24% 18/01/2041 4.530 4.547
15/06/2045 4.458 4.478
M“."°“'° Tasa 15/05/2049 4.477 4.499
illones
6,000 4.06%
5,000 6.70%
3,500 6.81%
Volumen TES UVR
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El Colcap cerré la jornada en 1,312.6 puntos

. . L . . Volumen  Volumen
equivalente a una variacién de -0.4%. Las Cierre % Dia Min dia Max dia COPmm  USD mm %YTD
acciones mas valorizadas fueron Grupo Aval
1,312.55 -0.4% 1,307.75 1,318.68 48,035 13.1 -8.7%
(+15%),  Occidente  (+1.5%) vy coLeap ° o
Corficolombiana (+1.1%). Mientras que las Las mas valorizadas
acciones mas desvalorizadas  fueron Grupo Aval 1,150 1.5% 1,150 1,150 15 0.0 -0.4%
PFCemargos (-2.0%), Bancolombia (-1.9%) Occidente 34,000 1.5% 34,000 34,000 340 0.1
y Celsia (-1.4%). Durante la jornada de hoy ) )
. 32,660 1.1% 32,170 32,790 3,601 1.0
el volumen transado alcanzé COP 48,035 Comco'lomb'ana - ?
millones. El volumen fue impulsado por Las mas desvalorizadas
negociaciones en Ecopetrol (COP 12,040 PFCemargos 4,020 -2.0% 3,941 4,020 240 0.1
ingmes% 'SA éggz 0;301_” millones) y Bancolombia 29,370 1.9% 29,200 29,930 3,781 10 -16.0%
ancolombia millones).
( ' ) Celsia 4,630 -1.4% 4,630 4,700 760 0.2 -1.3%
Las mas transadas
Ecopetrol 2,280 -0.3% 2,274 2,300 12,040 3.3 1.6%
ISA 22,890 0.8% 22,500 22,930 7,101 1.9 -10.9%
PfBancolombia 29,860 -0.5% 29,510 29,870 6,090 1.7 -14.9%
Situacion Frente a Nuestros Precios Objetivo ( **Top Picks)
. Precio L. l_’re_cio . YTD - Colcap
Nombre % Colcap Cierre A Recomendacion Objetivo Vs  Actualizacion
Objetivo Cierre
Corficolombiana** 3.36% 32,660 33,600 SOBREPONDERAR 2.9% 04-11-20 Grupo Bolivar — 6.1%
PfGrupoAval** 5.08% 1,148 1,400 SOBREPONDERAR 22.0% 08-03-21 Conconereto f— 4.8%
Mineros* 0.53% 4,150 5,700 SOBREPONDERAR 37.3% 04-11-20 Banco de Bogota = 1.8%
Ecopetrol -, 1.6%
Grupo Sura 5.53% 21,000 32,200 SOBREPONDERAR 53.3% 04-11-20 BVC b 10%
Celsia 2.65% 4,630 5,450 SOBREPONDERAR 17.7% 04-11-20 Corficolombiana B 0.8%
Ecopetrol 12.29% 2,280 2,450 SOBREPONDERAR 7.5% 15-02-21 Canacol 1 05%
GEB** 8.63% 2,610 2,730 SOBREPONDERAR 4.6% 12-03-21 ’V'gel“’s 03%
i -1.3% =
Bancolombia*™ 6.95% 29,370 35,700 SOBREPONDERAR 21.6% 05-04-21 en o m
PfBancolombia* 13.38% 29,860 35,700 SOBREPONDERAR 19.6% 05-04-21 Nutresa 3.8% mm—
Promigas 1.43% 7,700 8,900 NEUTRAL 15.6% 04-11-20 PfGrupoAval -3.9% m—
ISA 12.07% 22,890 23,700 NEUTRAL 3.5% 04-11-20 Exito 7%  —
Conconcreto NA. 460 1,300 NEUTRAL 182.6% 04-11-20 PiGrupo Argos 7.6% m—
Terpel -9.5% —
Grupo Argos 3.84% 11,500 14,600 NEUTRAL 27.0% 04-11-20 1SA 10.0%  —
Nutresa 6.74% 23,090 29,800 NEUTRAL 29.1% 04-11-20 Cemargos S14.0% E——
El Condor N.A. 1,021 2,620 NEUTRAL 156.6% 04-11-20 El Condor 14.8% E——
Banco de Bogoté 3.50% 76,990 91,600 NEUTRAL 19.0% 08-03-21 PfBancolombia ~14.9% —
PfGrupoSura -16.0% |
PfCemargos 0.97% 4,020 6,500 SUBPONDERAR 61.7% 04-11-20
Cemex Latam -16.9%
Cemargos 2.83% 5,315 6,500 SUBPONDERAR 22.3% 04-11-20 Grupo sura 16.9% E————
Terpel 0.35% 7,785 12,600 SUBPONDERAR 61.8% 04-11-20 PfDavivienda -17.0%
Grupo Argos -17.3% —
PfAviancaHoldings -23.6%
Para acceder al calendario de dividendos haga click aqui
PIE - Colcap P/VL - Colcap Yield - Colcap
Cemargos Promigas 20 BVC IS O.6%
Ecopetrol ISA 19 GEB mEmmsssss—— 6.8%
Ecopetrol 18 Corficolombiana EE——— 6.3%
Grupo sura GEB 17 Mineros — 6.0%
PfGrupoSura Nutresa I 1.3 Promigas I 6.0%
PfDavivienda PfGrupoAval I 1.2 ISA T 5.7%
PfBancolombia Banco de Bogota 12 Celsia ——— 5.7%
3 BVC I——— 1.2 PfGrupoAval s 4.7%
Exito .
Corficolombiana I 1.1 Banco de Bogota jmmmmmm——— 4.3%
Celsia Celsia  —— 1.1 PfGrupo Argos s 3.9%
Nutresa PfBancolombia E—— 1.1 Grupo Argos s 3.3%
ISA PfDavivienda |EEE—— 1.1 PfGrupoSura mm——— 3.3%
) Mineros EE—— 1.0 Nutresa m—— 3.0%
Banco de Bogota
Cemargos EEE——— (.9 Grupo sura I 2.9%
PfGrupoAval Grupo Argos  m— 0.6 Cemargos | 2.4%
GEB PfGrupo Argos i (.5 PfBancolombia m® 0.9%
Conconcreto Grupo sura  — (.5 Ecopetrol m 0.7%
) ’ Cemex Latam | 0.5 PfDavivienda | 0.0%
Corficolombiana
PfGrupoSura  m— 0.4 PfAviancaHoldings | 0.0%
BvC Conconcreto 03 Cemex Latam | 0.0%
Mineros PfAviancaHoldings | 0.0 Conconcreto | 0.0%

Banco Davivienda S.A.
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Banco de Bogota
Bancolombia
BVC

Canacol

Celsia
Cemargos
Cemex Latam
Conconcreto
Corficolombiana
Ecopetrol

GEB

El Condor
Enka

ETB

Exito

Grupo Bolivar
Grupo Argos
Grupo Aval
Grupo Sura
ISA

Mineros
Nutresa
PfAviancaHoldings
PfBancolombia
PfCemargos
Pfcorficol
PfDavivienda
PfGrupo Argos
PfGrupoAval
PfGrupoSura
Promigas
Terpel
ICOLCAP
HCOLSEL
Colcap
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Cierre

76,990
29,370
12,000
10,450
4,630
5,315
3,850
460
32,660
2,280
2,610
1,021
15
222
12,910
71,000
11,500
1,150
21,000
22,890
4,150
23,090
152
29,860
4,020
26,900
30,200
9,700
1,148
18,480
7,700
7,785
13,385
12,301
1,313

% Dia

0.0%
-1.9%
0.0%
-0.4%
-1.4%
1.8%
0.0%
1.1%
1.1%
-0.3%
-0.4%
0.0%
-1.0%
0.0%
0.0%
0.0%
-0.6%
1.5%
-0.2%
0.8%
-0.7%
-0.6%
0.6%
-0.5%
1.2%
-0.2%
-0.4%
-0.6%
-0.6%
0.5%
0.2%
0.0%
0.3%
0.0%
-0.4%

% Mes

-1.3%
2.2%
0.1%
0.3%
-0.5%
3.2%
-3.8%
-3.2%
-0.2%
-3.6%
-3.0%
-2.6%
-5.6%
0.5%
-5.6%
9.3%
-2.4%
-3.2%
-3.2%
1.7%
5.7%
-0.3%
-5.0%
2.3%
-1.5%
-0.4%
1.2%
21%
0.3%
-2.4%
2.7%
0.5%
-0.6%
-0.2%
-0.3%

% YTD

1.8%
-16.0%
1.0%
0.5%
-1.3%
-14.0%
-16.9%
4.8%
0.8%
1.6%
-1.5%
-14.8%
23.7%
2.3%
-7.1%
6.1%
-17.3%
-0.4%
-16.9%
-10.9%
0.3%
-3.8%
-23.6%
-14.9%
-10.7%
2.7%
-17.0%
-7.6%
-3.9%
-16.0%
-8.3%
-9.5%
9.1%
-10.1%
-8.7%

Volumen COP mm

5703
3,780.6
671.5
459.5
759.8
7926
140.3
253
3,600.7
12,040.5
1,730.0
15.9
43.6
34.7
170.3
266.8
1,266.2
15.3
1,670.7
7,101.4
124.8
1,465.0
22.0
6,089.6
239.9
1,771.9
7477
17.7
1,774.1
424.2
70.6
16.2
122.2
10,523.0
76,272

Volumen
USD mm

0.2
1.0
0.2
0.1
0.2
0.2
0.0
0.0
1.0
33
0.5
0.0
0.0
0.0
0.0
0.1
0.3
0.0
0.5
1.9
0.0
0.4
0.0
1.7
0.1
0.5
0.2
0.0
0.5
0.1
0.0
0.0
0.0
29
208

PIE

11.6
102.4
48
NA.
19.8
84.9
NA.
6.8
6.5
55.5
9.5
18.7
1.3
NA.
25.0
14.0

10.9
543
12.3
46
18.5
N.A
284
62.4
5.3
334

10.9

47.8
7.7

18.8

PIVL

12
(Al
12
25
1.1
0.9
0.5
0.3
1.1
1.8
1.7
0.5
0.4
0.4
0.8
0.5
0.6
12
0.5
1.9
1.0
1.3
0.0
(Al
0.7
0.9
1.1
0.5
1.2
0.4
20
0.7

1.0

Yield

4.3%
0.9%
9.6%
1.1%
5.7%
2.4%
0.0%
0.0%
6.3%
0.7%
6.8%
2.4%
0.0%
0.0%
3.0%
2.2%
3.3%
4.7%
2.9%
5.7%
6.0%
3.0%
0.0%
0.9%
3.2%
7.6%
0.0%
3.9%
4.7%
3.3%
6.0%
0.0%

ROE

10.5%
1.0%
24.4%
-7.8%
5.5%
1.0%
-9.0%
5.0%
17.4%
3.2%
17.7%
2.9%
3.7%
-1.9%
3.1%
3.7%
-0.6%
11.4%
0.9%
15.6%
21.7%
7.0%

-116.1%

3.8%
1.0%
17.4%
3.2%
-0.6%
11.4%
0.9%
26.4%
-2.0%

Cap.
COP Bn
255
282
0.7
1.9
5.0
72
22
0.5
10.6
93.7
240
0.6
0.2
08
58
5.6
9.9
256
122
254
1.1
10.6
0.2
28.7
55
8.7
136
83
256
108
8.7
14
6.5
15

Volumen
Diaro Ml

528
7,890
496
1,513
1,049
2,490
1,195
325
2,250
24,295
5,242
72
103
202
172
384
2,391
81
6,513
7,749
601
3,201
28
19,985
310
393
4,674
349
6,217
1,650
335
373
7,325
4,589

Volatilidad

234
272
18.6
15.2
15.1
23.0
66.0
41.9
14.9
343
252
425
826
373
19.5
20.1
247
30.0
215
336
214
237
96.8
24.1
18.9
18.1
208
17.0
14.5
20.2
28.1
28.5
321
13.0
12.6
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Seguimiento a Mercados Internacionales

Cierre Cierre . . . . . . . PP

Hoy" Ayer® Cierre 1M Cierre 3M Cierre Afio Var. % Dia Var. % 1M Var % 3 M Var % Afio % Afio Corr. Grafico Gltimos 2 meses
indices Accionarios
indice VIX'® 16.7 16.9 20.7 222 4.2 -1.54% -19.53% -25.03% -59.56% -2681% —~ """
S&P500 41416 41280 39433 3,809.8 2,761.6 0.33% 5.03% 8.71% 49.97% 10.26% —~m———"
Dow Jones 33677.3 337454 327786 31,0605 23,390.8 -0.20% 2.74% 8.42% 43.98% 1008%
Topix 19586  1,954.6 1,951.1 1,873.3 1,4335 0.20% 0.38% 4.55% 36.63% 853% T~y YT
Eurostoxx600 4358 4352 4231 409.1 331.8 0.12% 2.99% 6.52% 31.33% 920% @~
FTSE100 6,890.5  6,889.1 6,761.5 6,745.5 5,842.7 0.02% 1.91% 2.15% 17.93% 6.66% ~— "
Ibovespa 1192971 1188117 114,604  121,933.1 78,835.8 0.41% 4.50% -2.16% 51.32% 024% M ASNTT
IPC Mexicano 368.0 363.0 361.0 369.0 460.0 1.38% 1.94% -0.27% -20.00% 804% A~
S&P Bolsa Valores Lima 47.0 416.0 423.0 513.0 582.0 0.24% -1.42% -18.71% -28.35% 220% TN
IPSA 278.0 269.0 252.0 274.0 442.0 3.35% 10.32% 1.46% -37.10% 2684% A~ T
Tasas de Interés
Libor USD 3 Mes 01858  0.1875 0.1895 0.2338 1.2189 -0.93% -1.98% -20.53% -84.76% 22.08% S ~A~ANTTT
Libor USD 6 Meses 02146 02114 0.1940 0.2476 1.2259 1.54% 10.63% -13.33% -82.49% 16.69% SN
SOFR 02844  0.2858 0.2781 0.3256 1.0509 -0.48% 2.25% -12.67% -72.94% 16.82% T\
Euribor 1 Mes 00100  0.0100 0.0100 0.0800 0.0100 0.00% 0.00% -87.5% 0.0% B571% NN
Monedas
Euro 1.195 1.1911 1.1929 1.2157 1.0914 0.33% 0.18% -1.70% 9.49% 218% T TN~ —
Yen 109.04  109.38 109.13 103.89 107.77 0.31% 0.08% -4.72% -1.16% 531% "
Libra esterlina 13753 1.374 1.3900 1.3639 1.2515 0.09% -1.06% 0.84% 9.89% 061% ~ S~
Franco Suizo 0.921 0923 0.928 0.888 0.967 0.24% 0.81% -3.56% 5.08% 385% T
DXY " 91.83 92.14 91.68 90.36 99.35 -0.33% 0.16% 1.63% 1.57% 210% e~ T
DEMCI™ 10598  105.94 106.19 108.30 104.25 0.04% -0.20% -2.15% 1.66% D e =
Real Brasilefio 57044 57344 56174 5.3075 5.1990 0.53% -1.53% -6.96% -8.86% 896% N
Sol Peruano 3.633 3.620 3.705 3614 3.388 -0.36% 1.98% -0.51% -6.75% 041% — ——— \__
Peso Mexicano 20091 20.146 20.649 19.853 23.660 0.28% 2.78% -1.18% 17.77% 088% o~ N~
Mercados de Deuda
EEUU 10 afios 1.616 1.666 1.625 1.083 0.771 2.97% -0.52% 49.22% 109.56% 7699% A~
Alemania 10 afios -0.292 -0.293 -0.306 -0.522 -0.347 0.34% 4.6% 44.06% 4868% A\~
México MXN 10 afios 6.651 6.661 6.372 5.659 7.079 -0.15% 4.73% 17.92% —
Brasil BRL 10 afios 9.584 8.682 7.658 10.38% 25.55% ~—e—
LEMB ® 43260 43.120 43.340 44.880 37.580 0.32% -0.18% -3.61% 15.11% 440% T N~—— —
Materias Primas (Commodities)
indice Bloomberg 84.32 83.6 86.0 80.6 63.4 0.88% -1.91% 4.59% 33.02% 8.02% N
Crudo WTI (USD/Barril)" 60.39 59.7 65.6 52.8 37.3 1.16% -8.00% 14.35% 61.95% 2403%  ~ T N~
Café Tipo C (USD/Lb)'™® 1.815 1.805 1.935 1.853 1.778 0.55% -6.20% -2.02% 2.11% 202% T~ —
Oroen NYSE (USD/Onza) 174575  1,732.8 1,727.1 1,845.5 1,715.3 0.75% 1.08% -5.41% 1.77% B04% TN\ ———
Carbén (USD/TM) * 70.10 68.8 65.5 720 55.2 1.96% 7.10% -2.57% 26.99% 182% e~
Aziicar No 11 (USD/lb.)?® 0.155 0.154 0.157 0.145 0.115 091% -1.40% 7.12% 34.55% 923% N~
Maiz No. 2 (USD/Bushe) 5.668 5560 5.285 5.240 3730 1.93% 7.24% 8.16% 51.94% 1801%  ~~o~s
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Notas:

(1) Curva Forward: Presenta las devaluaciones anualizadas para cada plazo con base en las cotizaciones de los puntos forward para el peso colombiano publicadas en Bloomberg.

(2) Curva Swap IBR: Presenta las cotizaciones medias de Swaps de tasa de interés en pesos, con base en la cotizacion de la IBR Overnight.

(3) Proyeccion de Inflacion Diciembre: Tomada de la encuesta mensual del Banco de la Republica.

(4) El Banco de la Republica ofrece subastas de expansion a un dia y a plazo en las que los cupos de liquidez ofertados se acumulan. La subasta de un dia ajusta su cupo el el monto no adjudicado en las operaciones de expansion a plazo.

(5) Mercado Secundario Corte 2:00 pm - Fuente: BVC Ruedas: DEES, DESER y TRD, operaciones de compra venta en T+0.

(6) COLIR: indice de la BVC compuesto por las acciones del COLEQTY que cuentan con el reconocimiento IR de Emisores .

(7) COLSC: Esta compuesto por las 15 acciones de las empresas mas pequefias en capitalizacion bursatil (small cap) del Coleqty.

(8) Cierre Hoy: Corresponde al tltimo valor negociado si el mercado se encuentra abierto o al dato de cierre si el mercado se encuentra cerrado.

(9) Cierre Anterior: Corresponde al cierre del dia anterior si el mercado se encuentra abierto o al dato de cierre de dos dias anteriores si el mercado se encuentra cerrado, dependiendo de la frecuencia de publicacion de la informacion.

(10) VIX: indice de Volatilidad de la Bolsa de Chicago que refleja la volatildad futura estimada y que se usa como medicion de la aversion al riesgo global. Cierra a las 3:15 PM EST.

(11) CDS: Corresponde a las cotizaciones de CDS para el punto de 10 afios cotizado por Bloomberg de Nueva York. La informacion de CDS y EMBI para todos los paises presenta un dia de rezago.

(12) Con un rezago de 1 dia.

(13) DXY (Dollar Index Spot): promedio ponderado de las tasas de cambio entre el dolar americano y las 6 divisas mundiales de mayor importancia. Euro 57.6%; Yen Japonés 13.6%; Libra Esterlina 11.9%; Délar Canadiense 9.1%; Corona Sueca
4.2%; Franco Suizo 3.6%.

(14) DEMCI: indice de Davivienda que calcula el valor intradia de las tasas de cambio entre el dolar americano y las 20 principales monedas de paises emergentes. (TRY, RUB, HUF, ZAR, BRL, MXN, CLP, INR, SGD, COP, IDR, PEN, KRW, MYR,
PLN, ARS, CZK, PHP, THB, UAH).

(15) LEMB (Ishares Emerging Markets Local Currency Bond ETF): Es un Fondo Mutuo Negociable (ETF por su sigla en inglés) incorporado en EEUU y que sigue al Barclays Capital Emerging Makets Broad Local Currency Bond Index, indice de
bonos soberanos de paises emergentes.

(16) Bloomberg Commodity Index: se calcula sobre una base de exceso de retorno y refleja el precio en los futuros de materias primas. Se rebalancea con una proporcion de 3/3 por volimen de negociacion y 1/3 por produccion mundial. El oro es
el activo mas representativo con el 17.91% del total de la ponderacion. cierra a las 14:20 PM Et.

(17) Crudo WTI: Ultimo dato observado del contrato activo. Mercado WTI cierra 5:30 PM EST.

(18) Café: El Café tipo C es la referencia muncial para el café arabigo. cierra a la 1:00 PM EST.

(19) Carbon: Cotizacion API 2 de Argus McCloskey's Coal Price Services negociado en el New York Mercantile Exchange (NYMEX). Sujeto a un dia de rezago.

(20) Azucar: Futuro de azucar de cafia negociado en el NYB-ICE. Cierra a la 1:00 PM EST.

(21) API (American Petroleum Institute) : Gremio que asocia la industria petrolera y de gas natural de EEUU.

(22) EIA (U.S. Energy Information Administration): Agencia del Sistema Estadistico Federal de EEUU encargada de la informacion sobre el sector de energia.

GE: Alemania, FR: Francia; CH: China; TH: Tailandia, BZ: Brasil; ED: Ecuador; EC: Eurozona, JN: Japdn; SP: Esparia; UK: Reino Unido; CL: Chile; PN: Panama; HN: Honduras; CR: Costa Rica; EL: EI Salvador; MX: México; US: Estados Unidos;
PE: Per; IN: India; ID: Indonesia; AU: Australia; CA: Canada; RU: Rusia; HK: Hong Kong; IS: Israel; IT: Italia; PO: Portugal; SA: Sudafrica TU: Turquia; SK: Corea del Sur; CZ: Republica Checa; MA: Malasia.
UST: Bono del Tesoro Americano. MHCP: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Aviso Legal:

La informacion aqui presentada es de caracter informativo e ilustrativo, por lo que no debera interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia por parte de Banco Davivienda S.A. y/o Corredores Davivienda S.A.
Comisionista de Bolsa (en adelante Corredores Davivienda) para la toma de decisiones de inversion o la realizacion de cualquier tipo de tr ion o negocio. En caso que se utilice la informacion para la toma de decisiones de
inversion, las mismas seran de total responsabilidad del inversionista, asi como, sus efectos y consecuencias y, por lo tanto, ni el Banco Davivienda S.A y/o Corredores Davivienda tendran resp bilidad. La informacion y
proyecciones mencionadas no deben ser tomadas como una garantia para proyecciones o resultados futuros. Los datos publicados son informativos y han sido Jos de fuentes pero el Banco Davivienda S.A. ylo
Corredores Davivienda no garantizan que los mismos estén libres de errores. Cualquier cambio en las circunstancias actuales puede llegar a afectar la validez de la informacion o de las conclusiones presentadas. El uso de la
informacion inistrada es de exclusiva resp bilidad del usuario. Los valores, tasas de interés, cifras y demas datos que alli se encuentren son puramente informativos y no constituyen una oferta, ni una demanda en firme,
para la realizacion de transacciones. No se permite la reproduccion total o parcial de este documento sin la autorizacion previa y expresa de Banco Davivienda S.A. y/o Corredores Davivienda.

En adicion a lo anterior, informamos que: i) Corredores Davivienda es filial (parte relacionada) del Emisor Banco Davivienda; ii) Corredores Davivienda es una de las empresas integrantes del Grupo Empresarial Bolivar; iii)
Corredores Davivienda conforme a sus politicas de Riesgo y de Inversiones, podria adquirir o mantener para su posicion propia los activos financieros o valores a los que hace refi ia el pi te informe al to de su
elaboracion o divulgacion.

En caso de tener alguna sugerencia o comentario, le agradecemos enviar un correo electrénico a: vision@davivienda.com

BANCO DAVIVIENDA

Andrés Langebaek Silvia Juliana Mera Mauricio Lara Maria Isabel Garcia Nicolas Barone Gonzalez
Director Ejecutivo Jefe Andlisis de Mercados Anélisis de Mercados Andlisis Fiscal y Externo Andlisis Sector Financiero
alangebaek@davivienda.com simera@davivienda.com malara@davivienda.com migarciag@davivienda.com nibarone@davivienda.com
Juan David Jaramillo Catalina Parra Vanessa Santrich Carlos Alberto Galindo Diego Zuniga
Andlisis Sectorial Andlisis Sectorial Anélisis Centroamérica Inflacién y Mercado Laboral Practicante
uan.jaramillocas@davivienda.com cparra@davivienda.com vasantri@davivienda.com carlos.galindo@davivienda.com diego.zuniga@davivienda.com

Santiago Diaz
Practicante

santiago.diaz@davivienda.com

CORREDORES DAVIVIENDA
José German Cristancho Katherine Ortiz Rodrigo Sanchez Camilo Roldan Sergio Taborda
Gerente Analista Senior Acciones Analista Senior Acciones Analista Acciones Analista Cuantitativo
jcristancho@corredores.com kortiz@corredores.com wsanchez@corredores.com croldan@corredores.com staborda@corredores.com
Laura Vargas Juan Pablo Vega Julian Ausique Natalia Moncayo
Analista Renta Fija Analista Renta Fija Analista Acciones Practicante
Ivargas@corredores.com jvega@corredores.com jausique@corredores.com nmoncayo@corredores.com

https://www.davivienda.com/wps/portal/estudios-economicos/
https://www.daviviendacorredores.com/category/investigaciones-economicas/
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