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20 de abril de 2021

Principales Noticias de Apertura

Las tasas de interés prime en China para 1 y 5 afios vigentes durante los préximos 30 dias se mantuvieron estables en 3.85% y 4.65%.

Tokio espera declarar el estado de emergencia con el fin de contener el aumento de contagios de C-19 a tres meses de celebrarse los juegos olimpicos. Hungria, el pais con la mayor
tasa de muertes, informé sobre un nuevo pico de contagios. India report6 por sexto dia consecutivo una cifra de nuevos contagios diarios superiores a 200,000 personas. Italia estaria
considerando abrir el pais hacia mediados de mayo para el turismo.

El IPP en Alemania aument6 en marzo 0.9%, acumulando un alza de 3.7% anual, acelerandose frente a la lectura de febrero de 1.9% anual.

La Agencia Europea de Medicamentos comunicara hoy su decisién sobre la seguridad de la vacuna Johnson & Johnson contra el C-19 y la posible aprobacién de emergencia, en
momentos en que el plan de vacunacion en el bloque ha presentado retrasos.

El embajador de EEUU en Rusia, John Sullivan, viajara esta semana a Washington para consultas sobre el estado de las relaciones entre ambos paises, que se encuentran en su punto
mas bajo por el cruce de sanciones y la tensién en Ucrania.

La campafia de vacunacion contra el C-19 se expande en EEUU y desde ahora todos los adultos mayores de 16 afios que lo deseen pueden pedir cita para ser inmunizados en el pais
norteamericano, hasta el momento un cuarto de la poblacién del pais esta ya completamente vacunada.

Colombia colocé bonos en los mercados internacionales por USD 3,000 millones. En el vencimiento de 2032 fueron USD 2,000 millones a un spread de 175 pbs sobre el tesoro y en el
vencimiento de 2042 fueron USD 1,000 millones a un spread 205 pbs. La demanda total fue de USD 10,200 millones.

El Ministerio del Interior y el Ministerio de Salud emitieron una nueva circular con las medidas que regiran en el pais hasta el préximo 3 de mayo, con el fin de hacer frente al tercer pico
de la pandemia de C-19. Las disposiciones deberan adoptarse de manera diferencial, en funcién de los niveles de ocupacién UCI.

Noticias Corporativas en Colombia

Grupo Sura: Grupo Sura informé que culminé el tramite ante la Bolsa de Valores de Colombia respecto de la readquisiciéon de acciones de la Sociedad y el consecuente inicio de
operaciones. En este sentido y de acuerdo con lo aprobado por la Asamblea General de Accionistas, la readquisicién de acciones de la Sociedad se hara por un monto de COP 300 mil
mm, durante un plazo de hasta 3 afos. (Ver informe aqui) Fuente: Davivienda Corredores y Emisor

EPM: EPM recibié la acreditacion como Operador Econémico Autorizado (OEA). Esta certificacion demuestra el compromiso de la Empresa con la cadena de suministro, mediante el
cumplimiento en materia de seguridad e historial satisfactorio de obligaciones aduaneras. Asi las cosas, el cumplimiento de esta regulacion genera una serie de beneficios a las
operaciones de comercio exterior y el reconocimiento como una empresa confiable, tanto para sus asociados de negocio como para las autoridades de control. Fuente: DataiFX

Cemargos: Para el pago del dividendo en acciones que se realizé el 19 de abril, la Junta Directiva de Cemargos liberé 18,806,432 acciones ordinarias y como consecuencia el capital
suscrito y pagado de la compariia pasé de COP 592,569 mm correspondientes a 1,424,445,735 acciones, a COP 600,393 mm correspondientes a 1,443,252,167 acciones. Por su parte,
las acciones en reserva pasaron de 75,554,265 acciones a 56,747,833 acciones. Fuente: SFC
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Eventos Econémicos
Principales datos econdémicos del dia Periodo Anterior Esperado
GE - IPP ala Mar 1.90% 3.30%
EN-IPC a/a Mar 0.40% 0.80%
EN - indice de precios minoristas a/a Mar 1.40% 1.60%
US - Aplicaciones hipotecarias Abr 16 -3.70% -
Apertura de Mercados
Acciones Ultimo* _ Cierre Ant ** Var. % Dia Var % 1M Monedas Ultimo* Cierre Ant * Var.%Dia  Var% 1M
Asia Indice DXY 91.072 91.069 A 0.00% v -0.92%
Nikkei (Japén) 29,100.38 29,685.37 ¥  -1.97% v -2.32% Yen Japonés 108.420 108.170 A& 0.23% A 0.40%
Shanghai (China) 3,472.94 3,47755 ¥  -0.13% o 2.01% Euro 1.205 1.204 A& 0.12% A 1.00%
Sensex (India) 47,705.80 4794942 ¥  -0.51% v -4.32% Libra Esterlina 1.397 1.399 v -0.14% a 0.74%
Europa Peso Mexicano 19.896 19.818 A 0.39% A 3.43%
Euro Stoxx 50 (Europa) 3,970.37 4,01991 ¥  -1.23% A& 3.48% Real Brasilero 5.567 5.549 A 0.33% v -1.13%
DAX (Alemania) 15,223.46 15,368.39 ¥  -0.94% o 412% Peso Colombiano 3,627.000 3,603.000 & 0.67% a 1.90%
FTSE 100 (Inglaterra) 6,925.21 7,000.08 ¥  -1.07% & 3.23% Sol Peruano 3.673 3.634 & 1.10% a 1.18%
Estados Unidos Coldn Costarricense 612.550 613.970 v -0.23% v -0.24%
Dow Jones 34,077.63 34,200.67 ¥  -0.36% A& 4.44% Lempira Hondurefia 24.095 24.106 v -0.05% v -0.11%
S&P 500 4,163.26 4,18547 ¥ -0.53% A& 6.39%
Latinoamérica Riesgo Ultimo* Cierre Ant**  Var.%Dia  Var% 1M
Bovespa (Brasil) 120,933.80 121,113.90 ¥  -0.15% A& 4.05% Indice VIX 18.350 17.290 A& 6.13% v-12.41%
S&P/BVL General (Pert) 20,483.68 21,194.13 ¥  -3.35% v -7.79% indice VXEM 2 19.680 17.890 A 10.01% v-19.74%
IPSA (Chile) 4,970.29 497029 ¥ 0.00% A& 2.38% CDS Colombia 10Y 173.341 173.090 A& 0.14% v -6.15%
IPC (México) 48,072.62 48,726.98 ¥  -1.34% o 2.22% CDS Brasil 10Y 279.713 283.898 v -147% v -0.64%
Colcap (Colombia) 1,312.62 1,312.62 = 0.00% v -0.90% CDS México 10Y 155.185 155.659 v -0.30% ¥ -6.34%
CDS Peru 10Y 137.111 123.519 A 11.00% a 9.74%
Materias Primas Ultimo* _ Cierre Ant**  Var. % Dia Var % 1M CDS Panama 10Y 118.074 118261 ¥ -0.16% V¥ -4.17%
Indice Bloomberg 87.27 86.78 o 0.56% A& 3.25%
WTI (USD/barril) 63.62 6338 & 038% 4 3.55% Mercados Deuda Ultimo* Cierre Ant*  Var.%Dia  Var% 1M
Brent (USD/barril) 67.41 67.05 o 0.54% A 476% Internacionales USD
Café Tipo C (USD/Ib.) 1.34 1.32 'S 1.48% o 2.14% US 10 Year 1.596% 1.605% v -0.54% v -7.26%
Maiz Amarillo # 2 (USD/bsh.) 5.86 5.81 o 0.99% A& 8.82% US 30 Year 2.291% 2.296% v -0.23% v -5.85%
Azicar # 11 (USD/Ib.) 0.17 0.16 'S 3.52% A& 8.61% MEX 2.659 05/24/31 3.056% 3.057% v -0.01% A 1.55%
Aceite de Palma (USD/tm) 924.49 899.72 & 2.75% A& 531% MEX 3 3/4 04/19/71 4.281% 4.283% v -0.05% a 2.59%
Oro Troy (USD/onza) 1,770.39 177143 ¥ -0.06% o 1.44% ELSALV 7.65 06/15/35 6.856% 6.802% A 0.80% A 831%
ELSALV 9 1/2 07/15/52 8.123% 8.074% A& 0.61% A 8.39%
Liquidez Ultimo*  Cierre Ant*  Var. % Dia Var % 1M COSTAR 6 1/8 02/19/31 5.689% 5739% ¥ -088% 4 0.95%
SORF O/N 0.010 0.010 = 0.00% = 0.00% COSTAR 7.158 03/12/45 6.993% 7.023% v -0.44% A 3.60%
Libor USD ON ' 0.073 0.073 v  -0.68% v -7.32% PANAMA 2.252 09/29/32 2.714% 2.719% v -0.20% a 1.16%
3M 0.188 0.190 v -0.79% v -0.92% HONDUR 5 5/8 06/24/30 4.802% 4.816% v -0.29% A 0.94%
6M 0.224 0.218 o 2.76% A 13.01% COLOM 3 1/8 04/15/31 3.203% 3.194% A& 0.29% A 0.84%
12M 0.292 0.288 'S 1.61% & 4.14% COLOM 3 7/8 02/15/61 4.330% 4.325% A 0.10% a 1.79%%
Prime Rate 3.250 3.250 = 0.00% = 0.00% Monedas Locales
FED Funds 0.070 0.070 = 0.00% = 0.00% MBONO 7 3/4 05/29/31 6.583% 6.584% v -0.01% A 0.69%
Euribor 3m -0.537 -0.538 ¥ -0.19% A 0.37% COLTES 7 3/4 09/18/30 6.600% 6.580% A 0.30% A 0.53%
BNTNF 10 01/01/31 9.219% 9.296% v -0.82% v -2.78%
PERUGB 6.95 08/12/31 5.001% 5.001% v -0.01% v -3.10%
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Mercados de Renta Variable Local
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El Colcap cerré la jornada en 1,312.6 puntos

Volumen Volumen

Cierre % Dia Min dia Max dia % YTD
equivalente a una variacion de -0.3%. Las COPmm  USD mm
acciones mas valorizadas fueron COLCAP 1,312.62 -0.3% 1,306.43 1,318.36 86,297 238 -8.7%
: ) o
PwaancaHoIngs (+10.2 A)_, Cemargos Las mas valorizadas
(+3.1%) y Mineros (+1.7%). Mientras que las - - P 10.2% 130 130 00 24 70
acciones mas desvalorizadas fueron Canacol (- PfAviancaHoldings 1 - i 0 -34.9%
2.3%), ETB (-2.2%) y PFGrupo Argos (-1.5%). Cemargos 5390 31% 5290 5,390 3.803 10 -12.8%
Durante la jornada de ayer el volumen transado Mineros 4,310 1.7% 4,250 4,330 1,317 0.4 4.1%
alcanzé COP 86,297 millones. El volumen fue - ;
. L . Las mas desvalorizadas
impulsado por negociaciones en PfBancolombia
(COP 7,531 millones), Grupo Sura (COP 5,569 Canacol 10,450 2.3% 10,400 10,570 810 0.2 05%
millones) y Ecopetrol (COP 5,212 millones). ETB 215 -2.2% 215 215 17 0.0 -09%
PfGrupo Argos 9,650 -1.5% 9,640 9,650 274 0.1 -81%
Las mas transadas
PfBancolombia 30,190 -1.0% 29,800 30,410 7.531 21 -14 0%
Grupo Sura 20,400 -0.5% 20,400 20,840 5,569 1.5 -19.3%
Ecopetrol 2,300 0.0% 2,290 2,319 5,212 1.4 2.4%
Situacién Frente a Nuestros Precios Obijetivo (**Top Picks)
. . L . Precio Retorno Total (YTD) - Colcap
Nombre % Colcap Cierre Precio Objetivo Recomendacién Objetivo Vs Actualizacion
Cierre
Corficolombiana** 3.35% 32,570 33,600 SOBREPONDERAR 3.2% 04-11-20
Grupo Bolivar I 7.3%
Ecopetrol 12.39% 2,300 2,450 SOBREPONDERAR 6.5% 15-02-21 BVC — 3%
PfGrupoAval*™ 5.09% 1,150 1,400 SOBREPONDERAR 21.7% 08-03-21 Mineros —_— 1%
Mineros _ 41%
- - o o
Mineros 0.55% 4,310 5,700 SOBREPONDERAR 32.3% 04-11-20 Conconcreto — 1%
Grupo Sura 5.38% 20,400 32,200 SOBREPONDERAR 57.8% 04-11-20 Ecopetrol . 2.4%
Celsia 2.60% 4,542 5,450 SOBREPONDERAR 20.0% 04-11-20  Bone0eBogod [ 4%
Corficolombiana I 0.5%
GEB** 8.68% 2,627 2,730 SOBREPONDERAR 3.9% 05-03-21 Canacol 0.5%
Bancolombia** 7.11% 30,060 35,700 SOBREPONDERAR 18.8% 05-04-21 CEB 09% W
ETB -09% W
PfBancolombia** 13.53% 30,190 35,700 SOBREPONDERAR 18.3% 05-04-21 Celsia -3.2% =
Promigas 1.38% 7,435 8,900 NEUTRAL 19.7% 05-04-21 PfGrupoAval -3.7% -
Nutresa -5.0% —
ISA 11.93% 22,620 23,700 NEUTRAL 4.8% 05-04-21
PfGrupo Argos -8.1%
Conconcreto N.A. 457 1,300 NEUTRAL 184.5% 05-04-21 Terpel -8.4% |E—
-12.0% I
Grupo Argos 3.80% 11,360 14,600 NEUTRAL 28.5% 04-11-20 ISA 12.0%
Exito -12.2%
Nutresa 6.66% 22,800 29,800 NEUTRAL 30.7% 04-11-20 £1 Condor 25—
El Céndor N.A. 1,049 2,620 NEUTRAL 149.8% 04-11-20 Cemargos -12.8% —
PfBancolombia -14.0%
Banco de Bogota 3.49% 76,660 91,600 NEUTRAL 19.5% 08-03-21
Cemex Latam -14.7%
PfCemargos 0.94% 3,910 6,500 SUBPONDERAR 66.2% 04-11-21 PfDavivienda -14.9% I
- %
Cemargos 2.87% 5,390 6,500 SUBPONDERAR 20.6% 04-11-21 PfGrupoSura 17.0%
Grupo Argos -18.3% —
Terpel 0.35% 7,875 12,600 SUBPONDERAR 60.0% 04-11-21 Grupo sura 19.3% EE———

Para acceder al calendario de dividendos haga click aqui

PfAviancaHoldings -34.7%
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P/E - Colcap P/VL - Colcap Yield - Colcap
PfBancolombia 105.2 Promigas BVC I O 3%
Cemargos ISA GEB 6.8%
Ecopetrol Cor iana 6.3%
Ecopetrol GEB Promigas 6.2%
Grupo o o Mo Es-s%
PfGrupoSura PfGrupoAval Celsia 5.8%
PfDavivienda Banco de Bogota ISA | — 5.8
) BVC PfGrupoAval I 4.7%
Exito
Corficolombiana Banco de Bogota 4.4%
Celsia PfDavivienda PfGrupo Argos = 4.0%
Nutresa PfBancolombia Grupo Argos 3.4%
ISA Celsia PfGrupoSura | 3.3%
Mineros Nutresa EEEEG_—— 3.1%
Banco de Bogota
Cemargos Grupo sura 3.0%
PfGrupoAval Grupo Argos Cemargos 2.4%
GEB PfGrupo Argos PfBancolombia
Conconcreto Cemex Latam Ecopetrol
Corficolombiana Grupo sura PfDavivienda
PfGrupoSura PfAviancaHoldings
BVC
Conconcreto Cemex Latam
Mineros PfAviancaHoldings Conconcreto
Métricas Acciones Colombianas
Cierre %Dia  %Mes Retorototal YTD: VOlUMeN COP VolumenUSD — pp Yield ROE Cap. Volumen Diaro o\ tiigad
mm mm COP Bn Mil
Banco de Bogota 76,660 -0.4% -1.7% 1.4% 617.6 0.2 1.6 12 4.4% 10.5% 254 510 226
Bancolombia 30,060 -0.9% 4.6% -14.1% 2,108.2 0.6 104.8 1.1 0.9% 1.0% 289 7,924 282
BVC 12,390 0.5% 3.2% 4.3% 397.0 0.1 49 1.2 9.3% 24.4% 0.7 498 19.0
Canacol 10,450 -2.3% 0.3% 0.5% 609.8 0.2 N.A. 25 0.0% -7.8% 1.9 1471 16.5
Celsia 4,542 -1.3% -2.3% -3.2% 305.2 0.1 195 1.1 5.8% 5.5% 49 1,056 148
Cemargos 5,390 3.1% 4.7% -12.8% 3,802.9 1.0 86.5 0.9 24% 1.0% 73 2,488 238
Cemex Latam 3,950 0.0% -1.3% -14.7% 542 0.0 N.A. 05 0.0% -9.0% 22 1,153 56.9
Conconcreto 457 0.0% -3.8% 41% 79.3 0.0 N.A. 03 0.0% 5.0% 0.5 326 33.0
Corficolombiana 32,570 -0.1% -0.5% 0.5% 463.2 0.1 6.4 1.1 6.3% 17.4% 106 2212 14.0
Ecopetrol 2,300 0.0% -2.8% 2.4% 52118 14 56.0 18 0.7% 3.2% 94.6 24,286 348
GEB 2,627 0.3% -2.3% -0.9% 1,991.8 0.5 9.6 17 6.8% 17.7% 241 5274 249
El Condor 1,049 0.0% 0.1% -12.5% 37.5 0.0 19.2 06 2.3% 2.9% 0.6 71 417
Enka 15 0.0% -1.9% 28.6% 50.6 0.0 1.7 04 0.0% 3.7% 0.2 137 82.3
ETB 215 -2.2% -2.7% -0.9% 17.0 0.0 NA. 04 0.0% -1.9% 0.8 203 37.3
Exito 12,190 1.6% -10.9% -12.2% 55.8 0.0 236 07 3.2% 3.1% 55 172 224
Grupo Bolivar 71,800 1.1% 10.6% 7.3% 126 0.0 141 05 21% 3.7% 57 388 21.8
Grupo Argos 11,360 2.0% -3.6% -18.3% 2,367.4 0.7 N.A. 0.6 3.4% -0.6% 9.7 2,330 249
Grupo Aval 1,188 1.4% 0.0% 2.9% 54.7 0.0 1.3 1.3 4.5% 11.4% 265 79 294
Grupo Sura 20,400 -0.5% 6.0% -19.3% 5,568.9 15 527 05 3.0% 0.9% 1.9 6,611 212
ISA 22,620 -0.1% 0.5% -12.0% 2,454.9 0.7 122 1.9 5.8% 15.6% 251 7,765 332
Mineros 4,310 1.7% -2.1% 41% 1,317.2 0.4 48 1.0 5.8% 21.7% 1.1 620 19.1
Nutresa 22,800 0.4% -1.6% -5.0% 24436 0.7 182 13 3.1% 7.0% 105 3,227 24.6
PfAviancaHoldings 130 10.2% -18.8% -34.7% 55.3 0.0 N.A 0.0 0.0% -116.1% 0.0 33 143.0
PfBancolombia 30,190 -1.0% 3.5% -14.0% 7,530.7 21 105.2 1.1 0.9% 3.8% 29.0 19,047 233
PfCemargos 3910 0.3% -4.2% -13.1% 1716 0.0 60.7 07 3.3% 1.0% 5:3 314 18.6
Pfcorficol 26,800 0.3% -0.7% 2.3% 1447 0.0 5.3 09 7.6% 17.4% 87 397 173
PfDavivienda 30,980 -0.7% 3.8% -14.9% 3,993.0 1.1 8.2 03 0.0% 3.2% 33 4,635 20.8
PfGrupo Argos 9,650 2.5% 1.6% -8.1% 2736 0.1 N.A. 05 4.0% -0.6% 83 361 173
PfGrupoAval 1,150 -0.9% 0.5% -3.7% 1,994.5 0.5 109 12 4.7% 11.4% 256 6,076 14.9
PfGrupoSura 18,270 -0.5% -3.5% -17.0% 588.2 0.2 472 0.4 3.3% 0.9% 10.6 1,666 20.1
Promigas 7,435 -0.2% 0.5% -10.2% 219.9 0.1 74 20 6.2% 26.4% 8.4 337 276
Terpel 7,875 -0.5% 1.6% -8.4% 68.2 0.0 0.7 0.0% -2.0% 14 373 21.3
ICOLCAP 13,322 -0.8% -1.1% -9.5% 32,464.3 9.0 6.4 7922 31.9
HCOLSEL 12,240 -0.7% 0.7% -10.5% 7,721.9 21 15 5,291 129
Colcap 1,313 0.0% -0.3% -8.7% 45,053 124 18.8 1.0 12.0
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Notas:

(1) Curva Forward: Presenta las devaluaciones anualizadas para cada plazo con base en las cotizaciones de los puntos forward para el peso colombiano publicadas en Bloomberg.

(2) Curva Swap IBR: Presenta las cotizaciones medias de Swaps de tasa de interés en pesos, con base en la cotizacion de la IBR Overnight.

(3) Proyeccion de ion Dici Tomada de la encuesta mensual del Banco de la Republica.

(4) EI Banco de la Republica ofrece subastas de expansion a un diay a plazo en las que los cupos de liquidez ofertados se acumulan. La subasta de un dia ajusta su cupo el el monto no adjudicado en las operaciones de expansion a plazo.

(5) Mercado Secundario Corte 2:00 pm - Fuente: BVC Ruedas: DEES, DESER y TRD, operaciones de compra venta en T+0.

(6) COLIR: indice de la BVC compuesto por las acciones del COLEQTY que cuentan con el reconocimiento IR de Emisores .

(7) COLSC: Esta compuesto por las 15 accioes de las empresas méas pequefias en capitalizacion bursatil (small cap) del Coleqty.

(8) Cierre Hoy: Corresponde al tltimo valor negociado si el mercado se encuentra abierto o al dato de cierre si el mercado se encuentra cerrado.

(9) Cierre Anterior: Corresponde al cierre del dia anterior si el mercado se encuentra abierto o al dato de cierre de dos dias anteriores si el mercado se encuentra cerrado, dependiendo de la frecuencia de publicacion de la informacion.

(10) VIX: indice de Volatilidad de la Bolsa de Chicago que refleja la volatildad futura estimada y que se usa como medicion de la aversion al riesgo global. Cierra a las 3:15 PM EST.

(11) CDS: Corresponde a las cotizaciones de CDS para el punto de 10 afios cotizado por Bloomberg de Nueva York. La informacion de CDS y EMBI para todos los paises presenta un dia de rezago.

(12) Con un rezago de 1 dia.

(13) DXY (Dollar Index Spot): promedio ponderado de las tasas de cambio entre el délar americano y las 6 divisas mundiales de mayor importancia. Euro 57.6%; Yen Japonés 13.6%; Libra Esterlina 11.9%; Dolar Canadiense 9.1%; Corona Sueca 4.2%; Franco Suizo
3.6%.

(14) DEMCI: indice de Davivienda que calcula el valor intradia de las tasas de cambio entre el dlar americano y las 20 principales monedas de paises emergentes. (TRY, RUB, HUF, ZAR, BRL, MXN, CLP, INR, SGD, COP, IDR, PEN, KRW, MYR, PLN, ARS, CZK,
PHP, THB, UAH).

(15) LEMB (Ishares Emerging Markets Local Currency Bond ETF): Es un Fondo Mutuo Negociable (ETF por su sigla en inglés) incorporado en EEUU y que sigue al Barclays Capital Emerging Makets Broad Local Currency Bond Index, indice de bonos soberanos
de paises emergentes.

(16) CRB (Commodity Price Index): promedio aritmético de precios de futuros de commodities.Petréleo 33%; Suaves 21%; Metales industriales 13%; Granos 13%; Metales preciosos 7%; Ganado 7%; Gas natural 6%. Fuente: Thomsom Reuters/Jefferies. Cierra a las
3:00 PM EST.

(17) Crudo WTI: Ultimo dato observado del contrato activo. Mercado WTI cierra 5:30 PM EST.

(18) Café: Precio en Nueva York del Colombia Milds de la Organizacion Internacional del Café. Sujeto a un dia de rezago.

(19) Carbén: Cotizacion API 2 de Argus McCloskey's Coal Price Services negociado en el New York Mercantile Exchange (NYMEX). Sujeto a un dia de rezago.

(20) Azucar: Futuro de azicar de cafia negociado en el NYB-ICE. Cierra a la 1:00 PM EST.

(21) API (American Petroleum Institute) : Gremio que asocia la industria petrolera y de gas natural de EEUU.

(22) EIA (U.S. Energy Information Administration): Agencia del Sistema Estadistico Federal de EEUU encargada de la informacion sobre el sector de energia.

* Retorno total afio corrido

GE: Alemania, FR: Francia; CH: China; TH: Tailandia, BZ: Brasil; ED: Ecuador; EC: Eurozona, JN: Japén; SP: Espafia; UK: Reino Unido; CL: Chile; PN: Panam4; HN: Honduras; CR: Costa Rica; EL: El Salvador; MX: México; US: Estados Unidos; PE: Per(; IN: India;
ID: Indonesia; AU: Australia; CA: Canadd; RU: Rusia; HK: Hong Kong; IS: Israel; IT: Italia; PO: Portugal; SA: Sudéfrica TU: Turquia; SK: Corea del Sur; CZ: Republica Checa; MA: Malasia.

UST: Bono del Tesoro Americano. MHCP: Ministerio de Hacienda y Crédito Publico.

Aviso Legal:

La informacion aqui presentada es de caracter informativo e ilustrativo, por lo que no debera interpretarse como una asesoria, recomendacion o sugerencia por parte de Banco Davivienda S.A. y
Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa para la toma de decisiones de inversion o la realizacion de ct ier tipo de trar i 0 negoci La infor ion y proyecciones mencionadas no
deben ser tomadas como una garantia para proyecci o re futuros. Ct i io en las circur ias actuales puede llegar a afectar la validez de la informacion o de las conclusiones
presentadas. El uso de la infori ) i ada es de iva resp bilidad del usuario. Banco Davivienda S.A. y Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa no se hacen responsables
En caso de tener alguna sugerencia o comentario, le agradecemos enviar un correo electronico a: vision@davivienda.com
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