
   

Fwd:LatAm rates portfolio update: Adjustments after the US Fed meeting

Noticias del día

Coyuntura del día

Principales datos económicos del día

Dé clic en la sección de su interés 

Mercado Monetario Mercado Cambiario Mercado de Renta Fija
IBR O/N 1.703% TRM 3,636.26 TES 24 4.100%

Mercado Accionario Local Mercado Accionario Internacional
COLCAP -0.48% S&P 0.93%

P: Preliminar; F: Final; m: millones; mm: miles de millones; mb: miles de barriles; DE: desestacionado; TPM: tasa de política monetaria.

Esperado

0.25% 0.25% 0.25%

0.8% 0.7%

Efectivo
JN - Ventas en Supermercados (anual) Marzo -2.1% -- 1.3%

SA - IPC (anual) Marzo 2.9% 3.3% 3.2%

CA - IPC (anual) Marzo 1.1% 2.3% 2.2%

SP - Transacciones sobre Viviendas (anual) Febrero -15.4% -- -4.3%
UK - IPC (anual) Marzo 0.4%

CA - TPM Marzo

Periodo Anterior

Los ingresos fiscales de China aumentaron 24.2% anual sumando CNY 5.71 billones (USD 878.070 millones) en el primer trimestre de 2021, debido a la recuperación
económica del país asiático, mientras que el gasto fiscal totalizó casi CNY 5.87 billones, un incremento de 6.2% frente al año anterior.

Los países europeos se preparan para reanudar las entregas de la vacuna C-19 de Johnson & Johnson y acelerar el proceso de vacunación después de que el regulador de
drogas de Europa respaldó la vacuna. La UE espera recibir 55 de las 400 millones de dosis durante el 2T21. El Ministerio de Salud de Alemania comenzará las entregas a los
estados federales para su uso en los centros de vacunación en el menor tiempo posible.

La inflación del Reino Unido aumentó 0.3% en marzo, acumulando un alza de 0.7% anual, impulsado por el alza de los precios de los combustibles y el vestuario, pero fue
parcialmente compensado por la caída de los precios de los alimentos. El IPC subyacente también se aceleró hasta el 1.1% anual, frente al 0.9% anterior, por encima de la
expectativa del 1.0% de los analistas.

Los precios al consumidor en Sudáfrica durante marzo crecieron 0.7% mensual, acumulando un 3.2% anual, debido a los incrementos observados en alimentos y bebidas no
alcohólicas con un 5.7% anual, combustibles 2.3% y vivienda y servicios públicos con 2.2%. Las tasas de inflación anual de bienes y servicios fueron de 3.9% y 2.6%,
respectivamente. El resultado sigue en línea con el rango objetivo para el Banco Central de entre el 3% y el 6%.

El Banco Central de Canadá mantuvo sin cambios su TPM pero reducirá sus compras semanales de bonos del Gobierno a partir de la próxima semana debido a la
recuperación económica del país. El Banco ahora pronostica un crecimiento del PIB real del 6.5% en 2021, 3.75% en 2022 y 3.25% en 2023. Por otra parte, la inflación del
país en marzo aumentó 2.2% anual, frente al aumento del 1.1% anual en febrero, explicado, principalmente, la fuerte caída de los precios en marzo de 2020 que afectó la
base de cálculo.

La Cámara de Diputados de Chile aprobó con 105 votos a favor un proyecto de ley que crea un impuesto al patrimonio de una única cuota del 2.5% sobre fortunas
individuales de más de USD 22 m y un aumento temporal de la tasa corporativa del 27% al 30%. El proyecto de ley aún requiere otras rondas de votaciones en la Cámara y el
Senado.

Ante el pleno del Senado, el ministro de Hacienda de Colombia, Alberto Carrasquilla, indicó que la tercera ola de C-19 está afectando el comportamiento económico y se ha
debilitado el impulso que se tenía a comienzo del año. Sin embargo, el ministerio espera que después de esas dificultades se vean recuperaciones. Adicionalmente, se
seguirán liderando planes de inversión que fortalezcan esta reactivación de la economía por COP 140 billones
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La aversión al riesgo global descendió 6.32% después de las sorpresas positivas en los resultados corporativos. La mayoría de los índices accionarios europeos y americanos
se valorizaron, aunque algunos sudamericanos presentaron desvalorizaciones. El DXY se devaluó 0.12% y el UST10Y se estabilizó alrededor del 1.55%.

Los precios del petróleo WTI y Brent descendieron 2.49% y 2.24% pues los inventarios de crudo y gasolina en EEUU aumentaron 594,000 y 85,000 barriles durante la semana
pasada.

Pfizer y BioNtech informaron que, para asegurar la equidad en el acceso a su vacuna en esta etapa de la emergencia global, están priorizando sus dosis disponibles para los
acuerdos de suministro celebrados con los gobiernos nacionales y organizaciones supranacionales como el organismo Covax.
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Mercado Monetario

Tasa de Política Monetaria

Tasa Interbancaria - TIB

IBR Overnight (nominal)

IBR 1 mes (nominal)

IBR 3 meses (nominal)

IBR 6 meses (nominal)

DTF (90 días)

UVR

Proyección Inflación Diciembre 20213

Curva Swap IBR 2

1 Año Cupo total de expansión (billones)4

2 Años Monto adjudicado a 1 día (billones)

5 Años Monto adjudicado a plazo (billones)
7 Años Porcentaje de utilización total

10 Años Saldo de expansión a plazo (billones)

Mercado Cambiario
$

Hoy

Ayer

Monedas G10 Monedas EM
DXY Demci
Euro Peso Mexicano
Libra Peso Chileno
Dólar Canadiense Real
Franco Suizo Renminbi
Yen
Dólar Australiano Rublo 
Dólar Neozelandés Lira Turca

Cierre Máximo

1.51

Rand

696.850

6.491
5.568

Hoy

1.49

Promedio

1.72 1.68

Mercado Dólar Spot

Monto Negociado
 (Mill USD)

1.40

696.800
1.250 1.261 5.569

0.916 6.500

0.775 0.773 76.618 76.912
0.721 0.718

1 mes

3,636.26 3,641.60 3,614.00 3,653.90

Curva Forward1

Apertura

2.095

Evolución de la Tasa de Cambio

TRM

0.917

1.56

15.78%

91.121 91.241

La tasa de cambio se revaluó 0.76%
en el intradía y 0.77% frente al cierre
de ayer por la oferta de dólares de los
inversionistas institucionales y el
mercado de derivados. La demanda
provino del sector real.

Las monedas emergentes se
desvalorizaron, en promedio 0.12%,
aunque el peso mexicano y el rand
sudafricano ganaron 0.40% y 0.37%.

En monedas G-10, mientras el dólar
canadiense se revaluó 0.91%,
después de la decisión de su banco
central, el euro se devaluó 0.03%. 

108.07

1.750%En Omas de expansión, el Banrep 
aprobó el 40.5% del cupo total. El 
saldo de las Omas de expansión, sin 
contabilizar la ventanilla de hoy, fue de 
COP 4.81 billones. 

En Omas de contracción, el Banrep 
aprobó COP 348,000 mm del cupo por 
COP 1.3 billones.

Las tasas IBR aumentaron entre 0.3 y 
1.1 pbs, siguiendo el desplazamiento 
al alza de la curva swap-IBR.

La Nación tiene programados para hoy 
giros por COP 1.9 billones.

4.840 4.795
4.260

1.808%

2.84%

0.40%Inflación Davivienda Mes Actual

7.20

2.79

0.13

Tasas de interés

Ayer

12 meses 2.06 2.03

12 meses

5.61%

885.08

9 meses 1.84 1.81

3 meses

6 meses

108.11 14.256 14.306

1.393 1.394

Año Corrido

Mínimo

2.820 2.795

4.300

1.708%

3,606.42 3,629.00 3,642.00 3,646.80 3,622.10 3,636.29

Hoy Ayer

Ayer

8.186 8.115

Hoy

40.5%

2.025.305

279.0954

1.740%

1.760%

Tasas IBR

1.708%

Operaciones de Mercado Abierto de Expansión

2.105

1.204 1.204

Devaluación

19.879 19.972
106.448 106.558

Hoy Ayer

1.703%

5.260

3,610.10 3,638.93 906.93

1.57
1.59
1.61
1.63
1.65
1.67
1.69
1.71
1.73
1.75
1.77
1.79
1.81
1.83
1.85
1.87
1.89

19-Jan 27-Jan 4-Feb 12-Feb 22-Feb 2-Mar 10-Mar 18-Mar 26-Mar 5-Apr 13-Apr 21-Apr

Tasa IBR O/N Tasa IBR 1M

Tasa IBR 3M Tasa IBR 6M

3,560

3,580

3,600

3,620

3,640

3,660

3,680

3,700

3,720

3,740

3,760

26-mar. 30-mar. 5-abr. 7-abr. 9-abr. 13-abr. 15-abr. 19-abr. 21-abr.

Evolución Diaria de la Tasa de Cambio
3,600

3,610

3,620

3,630

3,640

3,650

3,660

8:02 8:29 8:49 9:12 9:39 10:01 10:29 10:57 11:25 11:48 12:15 12:50
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Fuente: Bloomberg Finance L.P.

Fuente: Bloomberg Finance L.P.

Fuente: Bloomberg Finance L.P.
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Mercados de Renta Fija

TES COP

TES UVR Hoy Ayer

Fuente: MasterTrader y SEN 

Futuros Activos

Fuente: BVC y Banco de la República; Valores Nominales

18-oct.-34

Ayer
2.259

24-jul.-24

25-feb.-37 3.650 3.574

18-abr.-29 2.730 2.769

4-may.-22 2.250

6.639

30-jun.-32 6.943 6.910

7.109 7.065

100.628 2 2025-02-27 10,000 4.99%

Inflaciones Implícitas

IPC 2023-06-07 15,000 2.68%28-abr.-28 99.303 12 ORGANIZACION TERPEL S.A.

ISAGEN S.A. E.S.P.

Volumen TES UVRVolumen TES en pesos

FS10-oct.-34

26-nov.-25 105.302 244 Sector Real 15/05/2049 4.496 4.505

24-jul.-24 117.305 4 2022-02-13 3,000 2.72%BANCO POPULAR S.A.

Precio No. 
Contratos

Tasa
Referencia

Venci-
miento

Monto
Millones

Tasa

3.131 3.145

2021-09-22 6,500 2.14% 18/09/2037 4.452

2021-09-10 7,000

28/06/2027 5.242 5.235 2022-05-21 18,500 2.93%

3.850 3.776

Cierre

21/03/2023 3.042 3.188 Sector Financiero

ITAU CORPBANCA COLOMBIA S

BANCO DAVIVIENDA S.A IPC

Cambio pb

1.556 1.559 -0.3

TES Globales Hoy Ayer

4.100

La curva de TES TF se desvalorizó 2.68 
pbs, en promedio, por la aversión al riesgo 
internacional, pero se sostuvo apoyada en la 
demanda de los inversionistas extranjeros 
en los segmentos medio y largo.

La curva de TES UVR se desvalorizó 2.84 
pbs, en promedio, anticipándose a la 
subasta de emisión primaria de hoy. 

En el mercado se negociaron COP 2.93 
billones, distribuidos en COP 1.84 billones 
SEN y COP 1.09 billones en MasterTrader.

La Nación colocó TES UVR por COP 
506,000 millones valor costo. En abr-29 
emitió COP 59,670 millones a un corte de 
2.670%; en feb-37 aprobó COP 202,000 
millones a un corte de 3.620% y en jun-49 
adjudicó COP 244,557 millones a un corte 
de 3.810%. La subasta fue demandada 2.8 
veces.

0.330 0.316

6.620

26-nov.-25

9-jul.-36 7.297 7.251

Bono del Tesoro de EEUU a 10 años
Hoy Ayer

23-feb.-23

25-mar.-33 3.250 3.180

26-oct.-50 7.752 7.698

26/02/2024

2.12% 30/01/2030

TES - Curvas de Rendimientos Tes Tasa Fija

18/01/2041 4.5214,730 4.23%

Tasa
Referencia

Venci-
miento

3-nov.-27 5.870 5.849

16-jun.-49

4.080

4.915 4.890

18-sep.-30

BANCO DE OCCIDENTE S.A. IPC

Monto
Millones

Tasa

25/04/2027

4.514BANCO FINANDINA S.A. FS 2023-04-20

Ayer

4.439

2.478 2.502FS

15/06/2045 4.455

Bonos Privados AAA más Negociados5

Colombia USD Hoy

TES - Curva de Rendimientos Tes UVR

4.455FS

Hoy

1.334 1.542

48
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Fuente: Bloomberg Finance L.P.

Fuente: Bloomberg Finance L.P.
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Mercados de Renta Variable Local

COLCAP
Las más valorizadas
Grupo Sura

Grupo Bolívar

Terpel

Las más desvalorizadas
Conconcreto

PfGrupo Argos

Bancolombia

Las más transadas
Ecopetrol

PfBancolombia

 

04-11-20
Terpel 0.35% 7,910 12,600

7,910            

PfDavivienda

 SUBPONDERAR 04-11-20
Cemargos 2.87% 5,350 6,500  SUBPONDERAR 21.5%
PfCemargos 0.97% 3,985 6,500

7,910            

20,950      1.7% 20,680          20,960          

72,500      

59.3%

 SOBREPONDERAR 3.8% 12-03-21

Situación Frente a Nuestros Precios Objetivo ( **Top Picks)

Para acceder al calendario de dividendos haga click aquí

2.4          -15.3%

P/E - Colcap P/VL - Colcap Yield - Colcap

 SUBPONDERAR 63.1% 04-11-20
Banco de Bogotá 3.50% 76,560 91,600   NEUTRAL  19.6%

04-11-20
El Cóndor N.A. 1,049 2,620  NEUTRAL 149.8% 04-11-20
Nutresa 6.61% 22,500 29,800   NEUTRAL  32.4%

08-03-21

Grupo Argos 3.83% 11,400 14,600   NEUTRAL  28.1% 04-11-20
Conconcreto N.A. 428 1,300  NEUTRAL 203.7%

04-11-20
ISA 11.98% 22,590 23,700   NEUTRAL  4.9% 04-11-20
Promigas 1.42% 7,600 8,900  NEUTRAL 17.1%

04-11-20

13.40% 29,720 35,700 SOBREPONDERAR 20.1% 05-04-21
Bancolombia** 7.09% 29,800 35,700 SOBREPONDERAR 19.8%

04-11-20
Ecopetrol 12.26% 2,262 2,450 SOBREPONDERAR 8.3% 15-02-21
Celsia 2.60% 20.5%

05-04-21

4,523 5,450  SOBREPONDERAR 

PfBancolombia*

GEB** 8.74% 2,630 2,730

Mineros** 0.55% 4,330 5,700  SOBREPONDERAR 31.6%

04-11-20

YTD - Colcap

PfGrupoAval** 5.10% 1,145 1,400 SOBREPONDERAR

Nombre % Colcap Cierre Precio 
Objetivo Recomendación Actualización

Corficolombiana** 3.36% 32,460 33,600  SOBREPONDERAR 3.5%

04-11-20
08-03-2122.3%

30,820      -0.5%

5.55% 20,950 32,200  SOBREPONDERAR 53.7% 04-11-20

Precio 
Objetivo Vs 

Cierre

9.3          

2.2          

29,720      -0.4% 29,560          29,850          21,057       5.8          

30,750          31,200          8,712         

29,700          29,850          

El Colcap cerró la jornada en 1,305.1 puntos
equivalente a una variación de -0.5%. Las
acciones más valorizadas fueron Grupo
Sura (+1.7%), Grupo Bolívar (+1.0%) y
Terpel (+0.4%). Mientras que las acciones
más desvalorizadas fueron Conconcreto (-
6.4%), PFGrupo Argos (-3.1%) y
Bancolombia (-1.7%). Durante la jornada de
hoy el volumen transado alcanzó COP
119,235 millones. El volumen fue impulsado
por negociaciones en Ecopetrol (COP
33,620 millones), PfBancolombia (COP
21,057 millones) y PfDavivienda (COP 8,712
millones).

7,918         

1,305.14   -0.5%

Grupo Sura

2,270            

9,355            

420               460               

-15.3%

2,262        

1,305.14       1,312.52      119,235     

Cierre % Día Min día Máx día Volumen 
COP mm

29,800      -1.7%

-8.0%

428           -6.4%

7,910        0.4%

-2.5%

33.0       -9.2%

-10.9%20              0.0          

33,620       -0.8% 2,245            

-14.8%

0.8%

21              

3,280         

9,355        -3.1%

0.9          

Volumen 
USD mm % YTD

-17.1%

8.3%

752            0.2          

0.0          

0.1          1.0% 71,790          72,500          191            

9,355            

-34.7%
-18.0%
-17.7%
-17.1%

-15.8%
-15.3%
-15.3%
-14.3%
-13.4%
-12.5%
-12.1%
-10.9%

-8.0%
-6.3%

-4.1%
-3.6%
-2.5%
-2.0%

-0.8%
0.2%
0.8%
1.3%

4.6%
5.0%

8.3%

PfAviancaHoldings
Grupo Argos
PfGrupoSura

Grupo sura
Cemex Latam
PfDavivienda

PfBancolombia
Éxito

Cemargos
El Condor

ISA
PfGrupo Argos

Terpel
Nutresa

PfGrupoAval
Celsia

Conconcreto
Canacol

GEB
Corficolombiana

Ecopetrol
Banco de Bogotá

Mineros
BVC

Grupo Bolívar

0.0%
0.0%
0.0%
0.0%

0.8%
0.9%

2.4%
2.9%
3.1%
3.3%
3.4%

4.1%
4.4%

4.7%
5.8%
5.8%
5.8%

6.1%
6.3%

6.8%
9.3%

Conconcreto
Cemex Latam

PfAviancaHoldings
PfDavivienda

Ecopetrol
PfBancolombia

Cemargos
Grupo sura

Nutresa
PfGrupoSura
Grupo Argos

PfGrupo Argos
Banco de Bogotá

PfGrupoAval
ISA

Mineros
Celsia

Promigas
Corficolombiana

GEB
BVC

4.8

5.0

6.3

6.4

9.6

10.9

11.5

12.2

18.0

19.4

23.1

34.1

46.8

54.2

55.1

85.6

103.6

Mineros

BVC

Conconcreto

Corficolombiana

GEB

PfGrupoAval

Banco de Bogotá

ISA

Nutresa

Celsia

Éxito

PfDavivienda

PfGrupoSura

Grupo sura

Ecopetrol

Cemargos

PfBancolombia

0.0
0.3

0.4
0.5
0.5
0.5

0.6
0.9

1.0
1.1
1.1
1.1
1.1

1.2
1.2
1.2
1.3

1.7
1.8

1.9
2.0

PfAviancaHoldings
Conconcreto
PfGrupoSura

Cemex Latam
Grupo sura

PfGrupo Argos
Grupo Argos

Cemargos
Mineros

Celsia
PfBancolombia

PfDavivienda
Corficolombiana

Banco de Bogotá
BVC

PfGrupoAval
Nutresa

GEB
Ecopetrol

ISA
Promigas
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https://informes.daviviendacorredores.com/wp-content/uploads/2021/04/Calendario-de-Dividendos-2021.pdf
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Mercado de Renta Variable Local  (Continuación)

1.2

1.1

1.2

2.4

1.1

0.9

0.5

0.3

1.1

1.8

1.7

0.6

0.4

0.4

0.7

0.5

0.6

1.3

0.5

1.9

1.0
1.3
0.0

1.1

0.7

0.9

1.1

0.5

1.2

0.4

2.0

0.7

1.0

25.0 7,7453,334.9

41.7

135 82.5

N.A 0.0%

3.9% -13.4% 675.1

20.2

14.8

Celsia 4,523 0.0% -2.8% -3.6%

0.1

24.4

27.3

29.2

24.9

5.0%

0.0

1.1 627

55.1

333 27.7

21.8

4.1% -0.6%

171

Cemargos 5,350 -0.9%

11.6

27.3

-18.8% -34.7% 213.5 0.1

24.1 5,254

34.30.2 6.3 0.0%

18.0

34.5

0.9% 12.2

9.3

2.3%

93.0

0.0 61.8

5.8 103.6

18.7

3.7% 0.2

357

12.01.5 5,478

6.4 8,230

10.5

26.4%

18.2

4.7%

3.7% 5.7

3.4%

24.2

26.5

9.8

5.8%

3.2%

0.9% 3.8% 28.6 20,033

1.0% 5.4 19.2

22.8

31.6

8.6

24,548

17.4%

3,263

14.0

37.3

6,653

7.0% 10.4
139.3

21.7

14.8

17.0

27.3

20.3

0.5 330

47.5

8.0

2.3 1,132

Colcap 1,305 -0.5% -0.9% -9.2% 76,272 21.1 18.6
HCOLSEL 12,260 0.6% -0.6% -10.4% 6,130.0 1.7

ICOLCAP 13,365 0.5% -0.8% -9.2% 14,166.5 3.9

0.0 0.0% -2.0% 1.4 368Terpel 7,910 0.4% 2.1% -8.0% 21.5

Promigas 7,600 -1.0% 2.8% -8.2% 246.5 0.1 7.6 6.1%

0.4 46.8 3.3% 0.9% 10.5 1,668

11.4% 25.5 6,120

PfGrupoSura 18,100 0.3% -4.4% -17.7% 1,360.6

PfGrupoAval 1,145 -0.4% 0.1% -4.1% 6,078.6 1.7 10.9

PfGrupo Argos 9,355 -3.1% -1.5% -10.9% 20.1

17.3

PfDavivienda 30,820 -0.5% 3.2% -15.3% 8,712.3 2.4 34.1 0.0%

0.0 5.3 7.6% 17.4% 8.7 394

3.2% 13.9 4,744 20.1

Pfcorficol 26,800 0.0% -0.7% 2.3% 134.3

PfBancolombia 29,720 -0.4% 1.9% -15.3% 21,056.6

310PfCemargos 3,985 -0.1% -2.3% -11.4% 65.4

34PfAviancaHoldings 130 0.0%
3.1%

0.9

21.7%

ISA 22,590

-116.1%

5.8% 15.6%

10.5

Grupo Argos 11,400 -0.3% -3.2% -18.0% 186.4 0.1

Nutresa 22,500 -0.9% -2.9% -6.3% 2,523.1

-0.5%

Mineros 4,330 -0.2% -1.6% 4.6% 175.1 0.0 4.8

12.2

0.7

-0.7% 0.4% -12.1%

Grupo Sura 20,950

-1.9% 0.8 202

2.1%

ETB 216 0.2% -2.4% -0.6% 34.5

386

3.1% 5.3

1.7% -3.5% -17.1% 7,918.5 2.2 54.2 2.9%

0.0 11.2 4.6% 11.4% 26.3 78

-0.6% 2,363

Grupo Aval 1,182 0.0%

Grupo Bolívar 72,500 1.0% 11.6% 8.3% 190.9

Éxito 11,900 0.0% -13.0% -14.3% 102.3 0.0 23.1 3.3%

0.0 N.A. 0.0%

0.1 14.3

644.2 0.2 19.4 5.8% 5.5%

23.50.2 85.6 2.4% 1.0% 7.3 2,494

4.8 1,053

0.0 12.2 0.0%

2,285

0.6 71

17.7%

18.9

Canacol 10,190 -0.6% -2.2% -2.0% 1,665.7 0.5 N.A. 1.1%

0.1 5.0 9.3% 24.4% 0.8 510

-7.8%

BVC 12,470 -0.2% 3.8% 5.0% 417.7

1.8 1,476

Bancolombia 29,800 -1.7% 3.7% -14.8% 3,280.6 0.9 103.9 0.9%

0.1 11.5 4.4% 10.5% 25.4 506

1.0%

Volatilidad

Banco de Bogotá 76,560 -0.1% -1.8% 1.3% 221.3

% YTD Volumen COP 
mm

Volumen 
USD mm P/E P/VL Yield

28.7 7,872

Cierre % Día % Mes ROE Cap. 
COP Bn

Volumen 
Diaro Mll

Enka 16 0.0%

El Cóndor 1,049 0.0%

GEB 2,630

2.2% 34.0%

0.0% -9.0%

0.1% -12.5% 37.5

-2.2% -0.8% 2,304.8 0.6 9.6

2,262 -0.8% -4.4% 0.8% 33,620.4

0.2%

15.1

32,460 -0.1%

6.8%

0.0 19.2 2.3% 2.9%

0.8% 3.2%Ecopetrol

Corficolombiana 6.4 6.3%-0.8% 0.2% 3,058.7

Conconcreto 428 -6.3% -9.9% -2.5% 752.1

Cemex Latam 3,900 0.0% -2.5% -15.8% 29.6 0.0 N.A.

0.8
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Seguimiento a Mercados Internacionales

Yen

Libra esterlina

Franco Suizo

DXY 13

Real Brasileño

Sol Peruano

Peso Mexicano

16.28%
8.622

5.558

0.148 14.28% 49.87% 19.03%

-5.13%

6.73%

16.08%

34.21%

4.63% 9.50%

6.705 6.685

3.575

-0.22%

Brasil BRL 10 años 9.270

Crudo WTI (USD/Barril)17 61.07

Materias Primas (Commodities)

Carbón (USD/TM) 19

-3.69%LEMB  15

Café Tipo C (USD/Lb)18

0.39% -3.41%

Índices Accionarios

Índice VIX10 17.5 18.7 21.0 21.3

Var. %  Día Var. % 1M Var % Año % Año Corr. Gráfico últimos 2 meses

7.822

3.713

0.40% 10.01%

-8.70%

-28.35% -22.20%

7.187 19.22%

3.623 3.388 -0.50%

1.41%

0.00%

0.37% 20.71%6.978

7.187 7.52%

-0.22% -9.62%

1793.83 1,778.8 1,745.2

2.32%

1,870.0

12.44%

62.7

37.480

1.778 0.55%

99.84%

11.80%

69.44% 26.13%
Azúcar No 11 (USD/lb.)20 0.169 0.167 0.155 9.32%

15.99%

0.88%

2.68%

48.30%

-18.04%

25.58%

1,406.9

40.67% 173.33% 70.34%

52.03%

11.54%

1.70% 4.63%

Var % 3 M

-1.98%

-79.31% -13.59%

-20.00%

0.06%

3.25% 8.69%

-2.55%

87.0 84.5 80.3

35.97% 8.64%

Maíz No. 2 (USD/Bushel) 6.058

43.580 43.570 43.410 45.120

1.815 1.805 1.935

0.02%

-2.02% 2.11% -2.02%

59.5 0.33%

5.920 5.388 5.223

61.3 52.6

Oro en NYSE (USD/Onza)
1.853

0.113 1.02%

30.6 -0.39%

-2.50%

9.43%

74.85 74.3 69.3 66.5 55.1 0.74% 8.01% 12.64%
1,686.2 0.85% 2.78% -4.07% 6.38% -5.51%

-6.20%

53.95%

México MXN 10 años 6.690

19.879 19.972 20.578 19.731 24.394 0.47% 3.51%

Mercados de Deuda 
-0.74% 22.71% 0.18%

Índice Bloomberg 16 87.27

-2.36%

Alemania 10 años -0.262

EEUU 10 años 1.556 1.559 1.721 1.106 0.569

0.00% 10.9% 47.18%-0.262 -0.294 -0.496 -0.477

3.711 3.692

46.65%

5.5694 5.5675 5.5044 5.3598 5.3162 -0.03% -1.17% -3.76% -4.55%
102.94 -0.10% -0.13% -1.90% 3.40% -2.29%

-0.87% 1.10% -9.11% 1.32%

-6.75%
DEMCI14 106.45 106.56 106.59 108.51

-3.46% 5.76% -3.47%

91.12 91.24 91.92 90.13 100.26 -0.13%

13.33% 1.88%

0.917 0.916 0.923 0.885 0.970 -0.10% 0.69%

1.3927 1.3937 1.3864 1.3733 1.2289 -0.07% 0.45%

108.07 108.11 108.85 103.50 107.80 0.04% 0.72% -4.23% -0.25%
1.0858 -0.01% 0.85% -1.06% 10.84% -1.48%

Monedas
Euro 1.2035 1.2036 1.1933 1.2164

-4.46%

Euribor 1 Mes 0.0100 0.0100 0.0100 0.0600 0.0200

0.09% 3.89% -9.54% -70.78% -16.05%SOFR 0.2870 0.2868 0.2763 0.3173 0.9821
0.00% -83.3% -50.0% -85.71%

Libor USD 6 Meses 0.2226 0.2218 0.2024 0.2379 1.0759

Tasas de Interés

Libor USD 3 Mes 12 0.1838 0.1860 0.1969 0.2224 1.0976 -1.21% -6.67%

442.0 3.35% 10.32% 1.46% -37.10% -26.84%IPSA 278.0 269.0 252.0 274.0

-17.37% -83.26% -22.92%

-6.41%

S&P Bolsa Valores Lima 417.0 416.0 423.0 513.0 582.0 0.24%
IPC Mexicano 368.0 363.0 361.0 369.0 460.0 1.38% 1.94% -0.27%

78,972.8 -0.72% 3.30% 1.46%Ibovespa 120,062.0 120,933.8 116,221.6 118,329.0

-1.42% -18.71%

FTSE100 6,895.3 6,859.9 6,708.7 6,715.4 5,641.0 0.52%
Eurostoxx600 436.6 433.8 423.4 410.9 324.3 0.65% 3.14% 6.27%

22.23%2.78%

34.64%
Topix 1,888.2 1,926.3 1,990.2 1,856.6

52.51% 11.11%

Dow Jones 34,137.3 33,821.3 32,628.0 31,176.0 23,018.9 0.93%
S&P500 4,173.4 4,134.9 3,913.1 3,853.1 2,736.6 0.93% 6.65% 8.31%

45.4 -6.32% -16.47% -17.92% -61.46% -23.08%

Cierre 
Hoy8

Cierre 
Ayer9 Cierre 1M Cierre 3M Cierre Año
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En caso de tener alguna sugerencia o comentario, le agradecemos enviar un correo electrónico a:  vision@davivienda.com

BANCO DAVIVIENDA

diego.zuniga@davivienda.com

CORREDORES DAVIVIENDA 

staborda@corredores.com

lvargas@corredores.com jausique@corredores.com

migarciag@davivienda.com

https://www.daviviendacorredores.com/category/investigaciones-economicas/

sjmera@davivienda.com

Juan Pablo Vega
Analista Renta Fija

Julián Ausique
Analista Acciones

Sergio Taborda
Analista Cuantitativo

Katherine Ortiz

juan.jaramillocas@davivienda.com

Rodrigo Sánchez

Análisis Fiscal y Externo

Inflación y Mercado Laboral

Maria Isabel García

Aviso Legal:
La información aquí presentada es de carácter informativo e ilustrativo, por lo que no deberá interpretarse como una asesoría, recomendación o sugerencia por parte de Banco Davivienda S.A. y/o Corredores Davivienda
S.A. Comisionista de Bolsa (en adelante Corredores Davivienda) para la toma de decisiones de inversión o la realización de cualquier tipo de transacción o negocio. En caso que se utilice la información para la toma de
decisiones de inversión, las mismas serán de total responsabilidad del inversionista, así como, sus efectos y consecuencias y, por lo tanto, ni el Banco Davivienda S.A y/o Corredores Davivienda tendrán responsabilidad.
La información y proyecciones mencionadas no deben ser tomadas como una garantía para proyecciones o resultados futuros. Los datos publicados son informativos y han sido tomados de fuentes confiables, pero el
Banco Davivienda S.A. y/o Corredores Davivienda no garantizan que los mismos estén libres de errores. Cualquier cambio en las circunstancias actuales puede llegar a afectar la validez de la información o de las
conclusiones presentadas. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Los valores, tasas de interés, cifras y demás datos que allí se encuentren son puramente informativos y no
constituyen una oferta, ni una demanda en firme, para la realización de transacciones. No se permite la reproducción total o parcial de este documento sin la autorización previa y expresa de Banco Davivienda S.A. y/o
Corredores Davivienda.
En adición a lo anterior, informamos que: i) Corredores Davivienda es filial (parte relacionada) del Emisor Banco Davivienda; ii) Corredores Davivienda es una de las empresas integrantes del Grupo Empresarial Bolívar; iii)
Corredores Davivienda conforme a sus políticas de Riesgo y de Inversiones, podría adquirir o mantener para su posición propia los activos financieros o valores a los que hace referencia el presente informe al momento de
su elaboración o divulgación.

cparra@davivienda.com

Mauricio Lara
Análisis de Mercados

malara@davivienda.com

Vanessa Santrich
Análisis Centroamérica

vasantri@davivienda.com

Analista Senior Acciones
wsanchez@corredores.comjcristancho@corredores.com

Laura Vargas
Analista Renta Fija

Analista Senior Acciones
kortiz@corredores.com

santiago.diaz@davivienda.com

carlos.galindo@davivienda.com

Analista Acciones
croldan@corredores.com

Director Ejecutivo
alangebaek@davivienda.com

Juan David Jaramillo
Análisis Sectorial

Silvia Juliana Mera
Jefe Análisis de Mercados

Catalina Parra
Análisis Sectorial

https://www.davivienda.com/wps/portal/estudios-economicos/

Camilo RoldánJosé Germán Cristancho
Gerente 

Carlos Alberto Galindo

Andrés Langebaek

Practicante
Santiago Díaz 

Practicante
nmoncayo@corredores.comjvega@corredores.com

Natalia Moncayo

Practicante
Diego Zúñiga

Análisis Sector Financiero
nibarone@davivienda.com

Nicolás Barone González

Notas:
(1) Curva Forward: Presenta las devaluaciones anualizadas para cada plazo con base en las cotizaciones de los puntos forward para el peso colombiano publicadas en Bloomberg.
(2) Curva Swap IBR: Presenta las cotizaciones medias de Swaps de tasa de interés en pesos, con base en la cotización de la IBR Overnight.
(3) Proyección de Inflación Diciembre: Tomada de la encuesta mensual del Banco de la República.
(4) El Banco de la República ofrece subastas de expansión a un día y a plazo en las que los cupos de liquidez ofertados se acumulan. La subasta de un día ajusta su cupo el el monto no adjudicado en las operaciones de expansión a plazo.
(5) Mercado Secundario Corte 2:00 pm - Fuente: BVC Ruedas: DEES, DESER y TRD, operaciones de compra venta en T+0.
(6) COLIR: Índice de la BVC compuesto por las acciones del COLEQTY que cuentan con el reconocimiento IR de Emisores .
(7) COLSC: Está compuesto por las 15 acciones de las empresas más pequeñas en capitalización bursátil (small cap) del Coleqty.
(8) Cierre Hoy: Corresponde al último valor negociado si el mercado se encuentra abierto o al dato de cierre si el mercado se encuentra cerrado.
(9) Cierre Anterior: Corresponde al cierre del día anterior si el mercado se encuentra abierto o al dato de cierre de dos días anteriores si el mercado se encuentra cerrado, dependiendo de la frecuencia de publicación de la información.
(10) VIX: Índice de Volatilidad de la Bolsa de Chicago que refleja la volatildad futura estimada y que se usa como medición de la aversión al riesgo global. Cierra a las 3:15 PM EST.
(11) CDS: Corresponde a las cotizaciones de CDS para el punto de 10 años cotizado por Bloomberg de Nueva York. La información de CDS y EMBI para todos los países presenta un día de rezago.
(12) Con un rezago de 1 día.
(13) DXY (Dollar Index Spot): promedio ponderado de las tasas de cambio entre el dólar americano y las 6 divisas mundiales de mayor importancia. Euro 57.6%; Yen Japonés 13.6%; Libra Esterlina 11.9%; Dólar Canadiense 9.1%; Corona
Sueca 4.2%; Franco Suizo 3.6%.
(14) DEMCI: Índice de Davivienda que calcula el valor intradía de las tasas de cambio entre el dólar americano y las 20 principales monedas de países emergentes. (TRY, RUB, HUF, ZAR, BRL, MXN, CLP, INR, SGD, COP, IDR, PEN, KRW,
MYR, PLN, ARS, CZK, PHP, THB, UAH).
(15) LEMB (Ishares Emerging Markets Local Currency Bond ETF): Es un Fondo Mutuo Negociable (ETF por su sigla en inglés) incorporado en EEUU y que sigue al Barclays Capital Emerging Makets Broad Local Currency Bond Index,
índice de bonos soberanos de países emergentes.
(16) Bloomberg Commodity Index: se calcula sobre una base de exceso de retorno y refleja el precio en los futuros de materias primas. Se rebalancea con una proporción de 3/3 por volúmen de negociación y 1/3 por producción mundial. El
oro es el activo más representativo con el 17.91% del total de la ponderación. cierra a las 14:20 PM Et.
(17) Crudo WTI: Último dato observado del contrato activo. Mercado WTI cierra 5:30 PM EST.
(18) Café: El Café tipo C es la referencia muncial para el café arábigo. cierra a la 1:00 PM EST.
(19) Carbón: Cotización API 2 de Argus McCloskey's Coal Price Services negociado en el New York Mercantile Exchange (NYMEX). Sujeto a un día de rezago.
(20) Azúcar: Futuro de azúcar de caña negociado en el NYB-ICE. Cierra a la 1:00 PM EST.
(21) API (American Petroleum Institute) : Gremio que asocia la industria petrolera y de gas natural de EEUU.
(22) EIA (U.S. Energy Information Administration): Agencia del Sistema Estadístico Federal de EEUU encargada de la información sobre el sector de energía.

GE: Alemania, FR: Francia; CH: China; TH: Tailandia, BZ: Brasil; ED: Ecuador; EC: Eurozona, JN: Japón; SP: España; UK: Reino Unido; CL: Chile; PN: Panamá; HN: Honduras; CR: Costa Rica; EL: El Salvador; MX: México; US: Estados
Unidos; PE: Perú; IN: India; ID: Indonesia; AU: Australia; CA: Canadá; RU: Rusia; HK: Hong Kong; IS: Israel; IT: Italia; PO: Portugal; SA: Sudáfrica TU: Turquía; SK: Corea del Sur; CZ: República Checa; MA: Malasia.
UST: Bono del Tesoro Americano. MHCP: Ministerio de Hacienda y Crédito Público.
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