
   

Fwd:LatAm rates portfolio update: Adjustments after the US Fed meeting

Principales Noticias de Apertura

Noticias Corporativas en Colombia

Los ingresos fiscales de China aumentaron 24.2% anual sumando CNY 5.71 billones (USD 878.070 millones) en el primer trimestre de 2021, debido a la recuperación económica del 
país asiático.

Las ventas de supermercados en Japón aumentaron 0.7% por ciento en el año hasta marzo con respecto al año anterior en las mismas tiendas, impulsadas por las ventas de alimentos.

Los países europeos se preparan para reanudar las entregas de la vacuna C-19 de Johnson & Johnson y acelerar el proceso de vacunación después de que el regulador de drogas de 
Europa respaldó la vacuna. El Ministerio de Salud de Alemania dijo que comenzaría las entregas a los estados federales para su uso en los centros de vacunación en el menor tiempo 
posible.

La inflación en el Reino Unido subió 0.3% en marzo, acumulando un alza de 0.7% anual. En Canadá, los precios al consumidor crecieron 0.5% en el mismo mes, dejando la lectura anual 
en 2.2%.

El IPC de Sudáfrica aumentó 0.7% en marzo acumulando una subida anual de 3.2%.

Ante el pleno del Senado de la República, el ministro de Hacienda de Colombia, Alberto Carrasquilla, indicó que la tercera ola de C-19 está afectando el comportamiento económico y se 
ha debilitado el impulso que se tenía a comienzo del año, sin embargo el ministerio espera que después de esas dificultades se vean recuperaciones.
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Grupo Aval: BRC Investor Services (S&P) en revisión periódica confirmó la calificación de deuda de largo plazo de AAA de los Bonos Ordinarios de Grupo Aval Acciones y Valores S.A.
de 2009, 2016 y 2017. Adicionalmente, confirmó la calificación de deuda de largo plazo de AAA a los valores del Programa de Emisión y Colocación de Bonos Ordinarios Grupo Aval
Acciones y Valores S.A. hasta por COP 400,000 millones. Fuente: SFC

Emgesa: La compañía inauguró el primer Sistema de Almacenamiento de Energía con Batería. Esta infraestructura permite a la central térmica Termozipa, incrementar su capacidad de
generación al almacenar 7 MW de potencia y 3,9 MWh de energía, la cual podrá ser entregada cuando el sistema eléctrico Nacional la necesite y permitirá iluminar el equivalente a
70,000 hogares. La instalación y puesta en funcionamiento de toda la infraestructura, contó con una inversión cercana a los USD 6 mm y se espera que el sistema tenga una vida útil de
15 años. Adicionalmente, entre los beneficios que otorga esta tecnología se encuentran, la mejora en la calidad de la tensión, la regulación de frecuencia y la entrega de energía en
momentos de alta demanda, garantizando también el cumplimiento de obligaciones al sistema. Fuente: DataiFX
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Eventos Económicos 0
Principales datos económicos del día

Apertura de Mercados
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Mercados de Renta Variable Local

COLCAP

Las más valorizadas
Ecopetrol 1,880    
Corficolombiana 26,170  
PfGrupoSura 17,790  
Las más desvalorizadas
ETB 193       -        -24.7%
Bancolombia 25,090  -        -90.2%
PfBancolombia 25,190  -        -20.9%
Las más transadas
PfBancolombia 25,190  4.0         -42.6%
Ecopetrol 1,880    2.4         -42.9%
Bancolombia 25,090  2.0         -38.1%

Situación Frente a Nuestros Precios Objetivo ( **Top Picks)

% YTDVolumen USD 
mm

21                     

 Retorno Total (YTD) - Colcap

1,311.39          1,311.39          

08-03-21

-8.8%12.4               

Nombre Precio Objetivo Recomendación Actualización
Precio 

Objetivo Vs 
Cierre

9,154                

1,311.39    0.0%

25,870             

180                  
990                  995                  

Cierre % Día Min día Máx día Volumen COP 
mm

-1.6%

-3.5%

1.4%

36                     

15,157              -1.6%

-2.2%

1.7%

180                  

45,053              

1,400  SOBREPONDERAR 21.7%

04-11-20

17.8%

04-11-20

4,525 5,450  SOBREPONDERAR 20.4% 04-11-20

56.3%

05-04-21

20,600 32,200  SOBREPONDERAR 

2,625 2,730

2,281 2,450 SOBREPONDERAR

SOBREPONDERAR

149.8%

04-11-20

22,700

11,430 14,600  NEUTRAL 27.7%

04-11-20

457 1,300  NEUTRAL 184.5%N.A.

3.82%

6.63%

N.A.

3.49%

0.96%

2.88%

0.35%

3,989

25,120             

28                     

-1.6% 1,870               1,900               
10,820             11,050             7,815                

10,670             10,980             

Para acceder al calendario de dividendos haga click aquí

4,339

7,875 12,600

5,400

29,800  NEUTRAL 31.3% 04-11-20

05-04-21

5,700  SOBREPONDERAR 31.4%

05-03-21

-2.2%

SUBPONDERAR 60.0%

04-11-21

SOBREPONDERAR 19.6% 05-04-21

 SOBREPONDERAR 

05-04-21

2.1%

23,700

35,700

NEUTRAL 4.2% 05-04-21

8,900  NEUTRAL 16.0%

35,700

30,300

32,500 33,600 3.4%

15-02-217.4%

04-11-20

El Colcap cerró la jornada en 1,311.4 puntos
equivalente a una variación de -0.1%. Las
acciones más valorizadas fueron Enka (+4.2%),
Promigas (+3.2%) y PfCemargos (+2.0%).
Mientras que las acciones más desvalorizadas
fueron Éxito (-2.4%), Canacol (-1.9%) y Cemex
Latam (-1.3%). Durante la jornada de ayer el
volumen transado alcanzó COP 162,529
millones. El volumen fue impulsado por
negociaciones en Ecopetrol (COP 31,868
millones), PfBancolombia (COP 25,567
millones) y PfDavivienda (COP 9,377 millones).

Ecopetrol

3.35%

12.30%

PfGrupoAval** 5.10%

Mineros** 0.55%

Grupo Sura

Celsia

GEB**

Bancolombia**

PfBancolombia**

Promigas

22,740

7,675

29,850

1,150

% Colcap Cierre

5.43%

2.59%

8.69%

7.18%

13.39%

1.42%

12.01%

Corficolombiana**

ISA

6,500 SUBPONDERAR 62.9%

04-11-21

 SOBREPONDERAR 4.0%

76,670 91,600 NEUTRAL 19.5% 08-03-21

1,049 2,620 NEUTRALEl Cóndor

Banco de Bogotá

PfCemargos

Cemargos

Terpel

Conconcreto

Grupo Argos

Nutresa

6,500 SUBPONDERAR 20.4% 04-11-21

-34.7%

-18.5%

-18.0%

-17.8%

-15.8%

-15.0%

-14.9%

-14.3%

-12.6%

-12.5%

-11.5%

-8.4%

-8.1%

-5.4%

-3.7%

-3.5%

-1.4%

-0.9%

-0.9%

0.3%

1.4%

1.6%

4.1%

4.8%

4.8%

5.2%

7.2%

PfAviancaHoldings

Grupo sura

PfGrupoSura

Grupo Argos

Cemex Latam

PfBancolombia

PfDavivienda

Éxito

Cemargos

El Condor

ISA

Terpel

PfGrupo Argos

Nutresa

PfGrupoAval

Celsia

Canacol

GEB

ETB

Corficolombiana

Banco de Bogotá

Ecopetrol

Conconcreto

Mineros

Mineros

BVC

Grupo Bolívar
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https://informes.daviviendacorredores.com/wp-content/uploads/2021/04/Calendario-de-Dividendos-2021.pdf
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Métricas Acciones Colombianas

1.2
1.1
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0.9

0.4
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0.0

1.1

0.7

0.9

0.3

0.5

1.2

0.4

2.0

0.7

1.0

50925.4

Volatilidad

Yield - Colcap

20.4

41.771

0.0

24.75,279

34.524,471

2,278

326

47.5

23.82,5107.3

19.0511

28.7

27.16,642

7926.3

24.92,382

21.8388

1725.3

2030.8

82.5135

0.9% 4.1%

334

20.21,67110.5

14.86,12125.6

0.0% -2.0%

6.0%

3978.7

11.6

27.33711.4

28.1

-0.6% 8.3 360

0.8

3125.4

20,024

3.1%

1.0%

Cap. 
COP Bn

Volumen Diaro 
Mll

29.1 7,911

1.8 1,475
4.8 1,056

2.2 1,142

0.0 19.2

0.0 N.A.

17.2

20.14,7113.3

17.3

-0.8% 8.8 55.6

0.6 5.0 9.3%

6.4

P/E - Colcap P/VL - Colcap

0.0% -9.0%

El Cóndor 1,049 0.0% 0.1% -12.5% 37.5

GEB 2,625 -0.1% -2.4% -0.9% 1,713.1 0.5 9.6

2.3%

Ecopetrol

-2.7% -0.9% 17.0

17.7%

2,281

12.2 5.7%

24.4%
-7.8%
5.5%

215 0.0%

Cemex Latam 3,900 -1.3% -2.5% -15.8% 29.6

Conconcreto 457 0.0% -3.8% 4.1% 79.3

-3.6% 1.6% 31,868.2

Corficolombiana 32,500 -0.2% -0.7% 0.3% 858.6 0.2

P/VL% DíaCierre

-1.4% 753.5
BVC 12,500

% Mes ROE

Bancolombia 30,300 0.8% 5.4% -13.4% 5,445.7 1.5 105.6 0.9%
0.1 11.6 4.4% 10.5%

1.0%
Banco de Bogotá 76,670 0.0% -1.7% 1.4% 375.3

Retorno total YTD* Volumen COP 
mm

Volumen USD 
mm P/E

15.1 0.0 12.2 0.0%Enka 16 4.2% 2.2% 34.0%

2.9%

5.2% 2,023.4

Cemargos 5,400 0.2% 4.9% -12.6% 3,018.0
Celsia 4,525 -0.4% -2.7% -3.5% 439.7
Canacol 10,250 -1.9% -1.6%

Grupo Bolívar 71,790 0.0% 10.5% 7.2% 289.1

Éxito 11,900 -2.4% -13.0% -14.3% 102.3 0.0 23.1 3.3%

0.0 N.A. 0.0%ETB

-5.1% -18.5% 6,250.6 1.7 53.3 2.9%

0.0 11.2 4.6% 11.4%

-0.6%

-116.1%

1.5

Grupo Aval 1,182 -0.5% -0.5% 2.3% 10.5

Grupo Argos 11,430 0.6% -3.0% -17.8%

ISA 22,740 0.5% 1.1% -11.5% 5,636.3

Grupo Sura 20,600

-0.1% 3.7% -14.9% 9,376.7 2.6 8.2 0.0%

0.0 5.3 7.6%

3.1%

PfAviancaHoldings 130 0.0% -18.8% -34.7% 55.3 0.0 N.A 0.0%

Mineros 4,339 0.7% -1.4% 4.8% 1,334.4 0.4 4.9 5.8%

Pfcorficol 26,800 0.0% -0.7% 2.3% 144.7

Nutresa 22,700 -0.4% -2.0% -5.4% 5,375.0

-15.0% 25,566.8

0.2 46.6 3.3%PfGrupoSura 18,040 -1.3% -4.8% -18.0% 714.3

4.0%

PfCemargos 3,989 2.0% -2.2% -11.4% 85.8 0.0 62.0 3.2%

7.0 104.0 0.9%PfBancolombia 29,850 -1.1% 2.3%

PfDavivienda 30,960

0.0% 1.6%

HCOLSEL 12,186 -0.4% -1.2% -10.9% 18,314.5

ICOLCAP 13,298 -0.2% -1.3% -9.6% 30,133.7

Promigas 7,675 3.2% 3.8% -7.3% 69.5

PfGrupoAval 1,150 0.0% 0.5%

PfGrupo Argos

8.3

0.0Terpel 7,875 0.0% 1.6% -8.4% 68.2

5.0

Colcap 1,311 0.0% -0.4% -8.8% 45,053 12.4 18.7

0.5

0.1 14.1

7.0% 10.4

26.4%

4.7%

3.7% 5.7

3.3%

18.2

9.8

12.0

3,270

14.0

37.3

33.0

-3.7% 6,325.1 1.7 10.9

17.4%

3.2%

0.9%

11.4%

-8.1% 29.8 N.A.

6.4 8,179 31.9

8.7

9,650

0.0

5.0%

21.7

21.7% 1.1 631 19.1

0.9%

0.7% 3.2%

17.4%

0.0%

Yield

2.4% 1.0%

6.3%

0.0 N.A. 0.0%

0.2

10.5

0.6

24.1

93.8

15.6%

6,344.6 1.7 N.A.

0.1 19.4 5.8%

0.0

-1.9%

2.1%

0.8 86.6

12.4

3.7%

6.8%

143.0

24.2

28.57,78325.2

3.8%

1.0%

1.5 5,469

33

1.5

7.7

0.2 N.A.

19.2

22.9

29.2

27.5

14.8
17.0

0.0%

0.0%

0.0%

0.0%

0.7%

0.9%

2.4%

2.9%

3.1%

3.3%

3.3%

4.0%

4.4%

4.7%

5.7%

5.8%

5.8%

6.0%

6.3%

6.8%

9.3%

Conconcreto

Cemex Latam

PfAviancaHoldings

PfDavivienda

Ecopetrol

PfBancolombia

Cemargos

Grupo sura

Nutresa

Grupo Argos

PfGrupoSura

PfGrupo Argos

Banco de Bogotá

PfGrupoAval

ISA

Mineros

Celsia

Promigas

Corficolombiana

GEB

BVC

4.9

5.0

6.4

6.7

9.6

10.9

11.6

12.2

18.2

19.4

23.1

34.3

46.6

53.3

55.6

86.6

104.0

Mineros

BVC

Corficolombiana

Conconcreto

GEB

PfGrupoAval

Banco de Bogotá

ISA

Nutresa

Celsia

Éxito

PfDavivienda

PfGrupoSura

Grupo sura

Ecopetrol

Cemargos

PfBancolombia

0.0

0.3

0.4

0.5

0.5

0.5

0.6

0.9

1.1

1.1

1.1

1.1

1.1

1.2

1.2

1.2

1.3

1.7

1.8

1.9

2.0

PfAviancaHoldings

Conconcreto

PfGrupoSura

Cemex Latam

Grupo sura

PfGrupo Argos

Grupo Argos

Cemargos

Mineros

Celsia

PfBancolombia

PfDavivienda

Corficolombiana

Banco de Bogotá
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En caso de tener alguna sugerencia o comentario, le agradecemos enviar un correo electrónico a:  vision@davivienda.com
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Aviso Legal:
La información aquí presentada es de carácter informativo e ilustrativo, por lo que no deberá interpretarse como una asesoría, recomendación o sugerencia por parte de Banco Davivienda S.A. y

Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa para la toma de decisiones de inversión o la realización de cualquier tipo de transacciones o negocios. La información y proyecciones mencionadas no
deben ser tomadas como una garantía para proyecciones o resultados futuros. Cualquier cambio en las circunstancias actuales puede llegar a afectar la validez de la información o de las conclusiones
presentadas. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad del usuario. Banco Davivienda S.A. y Corredores Davivienda S.A. Comisionista de Bolsa no se hacen responsables 
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Analista Renta Fija
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Practicante
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Notas:
(1) Curva Forward: Presenta las devaluaciones anualizadas para cada plazo con base en las cotizaciones de los puntos forward para el peso colombiano publicadas en Bloomberg.
(2) Curva Swap IBR: Presenta las cotizaciones medias de Swaps de tasa de interés en pesos, con base en la cotización de la IBR Overnight.
(3) Proyección de Inflación Diciembre: Tomada de la encuesta mensual del Banco de la República.
(4) El Banco de la República ofrece subastas de expansión a un día y a plazo en las que los cupos de liquidez ofertados se acumulan. La subasta de un día ajusta su cupo el el monto no adjudicado en las operaciones de expansión a plazo.
(5) Mercado Secundario Corte 2:00 pm - Fuente: BVC Ruedas: DEES, DESER y TRD, operaciones de compra venta en T+0.
(6) COLIR: Índice de la BVC compuesto por las acciones del COLEQTY que cuentan con el reconocimiento IR de Emisores .
(7) COLSC: Está compuesto por las 15 accioes de las empresas más pequeñas en capitalización bursátil (small cap) del Coleqty.
(8) Cierre Hoy: Corresponde al último valor negociado si el mercado se encuentra abierto o al dato de cierre si el mercado se encuentra cerrado.
(9) Cierre Anterior: Corresponde al cierre del día anterior si el mercado se encuentra abierto o al dato de cierre de dos días anteriores si el mercado se encuentra cerrado, dependiendo de la frecuencia de publicación de la información.
(10) VIX: Índice de Volatilidad de la Bolsa de Chicago que refleja la volatildad futura estimada y que se usa como medición de la aversión al riesgo global. Cierra a las 3:15 PM EST.
(11) CDS: Corresponde a las cotizaciones de CDS para el punto de 10 años cotizado por Bloomberg de Nueva York. La información de CDS y EMBI para todos los países presenta un día de rezago.
(12) Con un rezago de 1 día.
(13) DXY (Dollar Index Spot): promedio ponderado de las tasas de cambio entre el dólar americano y las 6 divisas mundiales de mayor importancia. Euro 57.6%; Yen Japonés 13.6%; Libra Esterlina 11.9%; Dólar Canadiense 9.1%; Corona Sueca 4.2%; Franco Suizo
3.6%.
(14) DEMCI: Índice de Davivienda que calcula el valor intradía de las tasas de cambio entre el dólar americano y las 20 principales monedas de países emergentes. (TRY, RUB, HUF, ZAR, BRL, MXN, CLP, INR, SGD, COP, IDR, PEN, KRW, MYR, PLN, ARS, CZK,
PHP, THB, UAH).
(15) LEMB (Ishares Emerging Markets Local Currency Bond ETF): Es un Fondo Mutuo Negociable (ETF por su sigla en inglés) incorporado en EEUU y que sigue al Barclays Capital Emerging Makets Broad Local Currency Bond Index, índice de bonos soberanos
de países emergentes.
(16) CRB (Commodity Price Index): promedio aritmético de precios de futuros de commodities.Petróleo 33%; Suaves 21%; Metales industriales 13%; Granos 13%; Metales preciosos 7%; Ganado 7%; Gas natural 6%. Fuente: Thomsom Reuters/Jefferies. Cierra a las
3:00 PM EST.
(17) Crudo WTI: Último dato observado del contrato activo. Mercado WTI cierra 5:30 PM EST.
(18) Café: Precio en Nueva York del Colombia Milds de la Organización Internacional del Café. Sujeto a un día de rezago.
(19) Carbón: Cotización API 2 de Argus McCloskey's Coal Price Services negociado en el New York Mercantile Exchange (NYMEX). Sujeto a un día de rezago.
(20) Azúcar: Futuro de azúcar de caña negociado en el NYB-ICE. Cierra a la 1:00 PM EST.
(21) API (American Petroleum Institute) : Gremio que asocia la industria petrolera y de gas natural de EEUU.
(22) EIA (U.S. Energy Information Administration): Agencia del Sistema Estadístico Federal de EEUU encargada de la información sobre el sector de energía.
* Retorno total año corrido
GE: Alemania, FR: Francia; CH: China; TH: Tailandia, BZ: Brasil; ED: Ecuador; EC: Eurozona, JN: Japón; SP: España; UK: Reino Unido; CL: Chile; PN: Panamá; HN: Honduras; CR: Costa Rica; EL: El Salvador; MX: México; US: Estados Unidos; PE: Perú; IN: India;
ID: Indonesia; AU: Australia; CA: Canadá; RU: Rusia; HK: Hong Kong; IS: Israel; IT: Italia; PO: Portugal; SA: Sudáfrica TU: Turquía; SK: Corea del Sur; CZ: República Checa; MA: Malasia.
UST: Bono del Tesoro Americano. MHCP: Ministerio de Hacienda y Crédito Público.
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